MIGROS BANK

Migros Bank (CH) Fonds

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts
(Art Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen)

Giiltig ab August 2023

Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinforma-
tionsblatt und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach
dem letzten Jahresbericht veréffentlicht) sind Grundlage fiir alle
Zeichnungen von Anteilen der Teilvermogen.

Gliltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinfor-
mationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.
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Informationen iiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teil-
vermogen

Griindung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen in
der Schweiz

Der Fondsvertrag des Migros Bank (CH) Fonds wurde von der
UBS Fund Management (Switzerland) AG als Fondsleitung
aufgestellt und mit Zustimmung der UBS Switzerland AG als
Depotbank von der damaligen Eidgend&ssischen Bankenkom-
mission im Dezember 2005 genehmigt.

Der Umbrella-Fonds besteht zurzeit aus folgenden Teilver-
mogen:
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Laufzeit

Der Umbrella-Fonds und seine Teilverm6gen wurden fiir eine
unbeschrankte Laufzeit aufgelegt.

Fiir den Umbrella-Fonds relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen besitzen in der
Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Sie unterliegen weder
einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer. Hingegen unterlie-
gen die Ertragsausschittungen der «Ax-Klasse der eidge-
nossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer von 35%
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Prospekt mit integriertem Fondsvertrag

auf dem Ertrag des beweglichen Kapitalvermdgens). Der von
den Teilvermogen zuritickbehaltene und wieder angelegte
Nettoertrag der «B»-, «I»- und «V»-Klasse unterliegt der eid-
gendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%.
Die vom Fonds aus der Verdusserung von Vermégenswerten
realisierten Kapitalgewinne sind verrechnungssteuerfrei,
sofern sie mit separatem Coupon ausgeschiittet oder in der
Abrechnunganden Anleger'gesondert ausgewiesen werden.
Dieinden Teilvermégen aufinldndischen Ertrdgen abgezoge-
ne eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der Fonds-
leitung fur die Teilvermogen vollumfanglich zuriickgefordert
werden. Ausldndische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen
den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes
unterliegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der
Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen
oder entsprechenden Vereinbarungen fiir die Anleger mit
Domizil in der Schweiz zurtickgefordert.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug
gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererkldrung resp. durch separaten Verrechnungssteuer-
antrag zurtickfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungs-
steuer nach dem allféllig zwischen der Schweiz und ihrem
Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen
zurtickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine
Riickforderungsmoglichkeit.

Die Ertragsausschiittungen der «A»-Klasse an im Ausland do-
mizilierte Anleger erfolgen fiir Migros Bank (CH) Fonds - Eu-
ropeStock ohne Abzug der schweizerischen Verrechnungs-
steuer, sofern die Ertrage des Teilvermoégens zu mindestens
80% auslandischen Quellen entstammen. Dazu muss eine
Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffen-
den Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansdssigen
Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutge-
schrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann
nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Teilvermdgens
zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.
Der von dem Teilvermégen zurtickbehaltene und wieder an-
gelegte Nettoertrag der «Bx»-, «I»- und «V»-Klasse unterliegt
der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer)
von 35%, welche an die im Ausland domizilierten Anleger
ausbezahlt wird.

'Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische
Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende
Begriffe gelten grundsatzlich fiir beide Geschlechter.
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Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlen-
der Domizilerkldrung einen Verrechnungssteuerabzug, kann
er die Riickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts di-
rekt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern gel-
tend machen.

Die Besteuerung und die iibrigen steuerlichen Auswirkun-
gen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Ver-
kaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuerge-
setzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Fiir
diesbeziigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren
Steuerberater.

Der Umbrella-Fonds hat den folgenden Steuerstatus:
Internationaler automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen (automatischer Informationsaustausch)
Dieser Anlagefonds qualifiziert fiir die Zwecke des automati-
schen Informationsaustausches im Sinne des gemeinsamen
Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fuir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir
Informationen iiber Finanzkonten (GMS) als nicht melden-
des Finanzinstitut.

FATCA

Der Umbrella-Fonds bzw. seine Teilvermdgen wurde bei den
US-Steuerbehdrden als Registered Deemed-Compliant Fi-
nancial Institution unter einem Model 2 IGA im Sinne der
Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign
Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeziiglicher
Erlasse, «<FATCA») registriert.

Die steuerlichen Ausfuihrungen gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetz-
gebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuer-
behoérden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die tibrigen steuerlichen Auswirkungen
fur den Anleger beim Halten bzw. Kaufen und Verkaufen von
Fondsanteilen richten sich nach den fiir den Anleger relevan-
ten steuergesetzlichen Vorschriften, namentlich in dessen
Domizilland. Daraus kdnnen sich fir den Anleger je nach
Land unterschiedliche Steuerfolgen ergeben. Potenzielle An-
leger sind deshalb gehalten, sich tber die fur sie relevanten
Steuerfolgen beiihrem Steuerberater oder Treuhander zu er-
kundigen. Keinesfalls konnen Fondsleitung und Depotbank
eine Verantwortung fur die individuellen Steuerfolgen beim
Anleger aus dem Kaufen und Verkaufen bzw. dem Halten von
Fondsanteilen tibernehmen.

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lduft jeweils vom 1. Juli bis 30. Juni.

Priifgesellschaft
Prifgesellschaft ist Ernst & Young AG, Basel.

Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmdssig ge-
fuhrt. Sie lauten auf den Inhaber.

Gemdss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht
zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der
Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu
schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Furdie Teilvermodgen bestehen jeweils bis zu vier Anteilsklas-
sen. Es steht jedoch allen Anlegern jederzeit frei, spesenfrei
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in eine andere Anteilsklasse zu wechseln, sofern die Voraus-

setzungen erflllt sind.

a) Anteile der Anteilsklasse «A» werden grundsétzlich allen
Anlegern angeboten. Die Nettoertrdge werden ausge-
schiittet.

b) Anteile der Anteilsklasse «B» werden grundsatzlich allen
Anlegern angeboten. Die Nettoertrdge werden thesau-
riert.

c) Anteile der Anteilsklasse «V» werden ausschliesslich An-
legern angeboten, welche ihr Vermégen unter Einhaltung
der Vorschriften des Bundesgesetzes iber die berufliche
Alters-, Hinterlassenen-und Invalidenvorsorge (BVG) und
dessen Verordnungen sowie im Rahmen der gebundenen
Vorsorge (Sdule 3a) investieren. Dabei handelt es sich um
beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen, offentlich-
rechtliche Kérperschaften sowie Freiziigigkeits- und Vor-
sorgeeinrichtungen. Die Nettoertrdge werden thesau-
riert.

d) Anteile der Anteilsklasse «I» werden qualifizierten An-
legern sowie Vermdgensverwaltungskunden der Migros
Bank angeboten. Alle Anleger der Anteilsklasse «I», mit
Ausnahme derjenigen Anleger, welche Anleger einer an-
deren Klasse von Migros Bank (CH) Fonds sind und mittels
Fund-of-Fund-Konstruktion in der «I»-Klasse von Migros
Bank (CH) Fonds investiert sind, miissen mit der Migros
Bank einen Vermogensverwaltungsvertrag abgeschlos-
sen haben. Die Nettoertrage werden thesauriert.

Die oben aufgefiihrten Anteilsklassen unterscheiden sich

durch jeweils unterschiedlich hohe Ansdtze der Verwaltungs-

kommission, welche aus § 19 Ziff. 1 hervorgehen.

Gemdss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu,

mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Auf-

sichtsbehorde jederzeit weitere Teilvermoégen zu schaffen,
aufzuheben, aufzulsen oder zu vereinigen. Die Fondsleitung
hat zudem das Recht, mit Zustimmung der Depotbank und

Genehmigung der Aufsichtsbehérde fir jedes Teilvermégen

jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuhe-

ben oder zu vereinigen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermégen

dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass

eine Anteilsklasse fuir Verbindlichkeiten einer anderen An-
teilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur der-
jenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte

Leistung zukommt.

Kotierung und Handel

Keine; Fondsanteile werden téglich ausgegeben und zuriick-
genommen

Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fonds-
anteilen

Zeichnungs- und Riicknahmeantrige von Anteilen werden
ausschliesslich von der Migros Bank AG entgegengenom-
men. Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag
bis Freitag) ausgegeben oder zurtickgenommen. Keine Aus-
gabe oder Riicknahme findet an schweizerischen Feiertagen
(Ostern, Pfingsten, Weihnachten inkl. 24. Dezember, Neu-
jahrinkl. 31. Dezember, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an
Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlage-
lénder eines Teilvermdgens geschlossen sind bzw. 50% oder
mehr der Anlagen des Teilvermégens nicht addquat bewertet



werden kénnen oder wenn ausserordentliche Verhiltnisse
im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen. Die
Fondsleitung und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem
Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.
Zeichnungs-undRiicknahmeantrage, die bis spatestens15.00
Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depotbank
erfasst worden sind (Cut-off-Zeit), werden auf der Basis des
am ndchsten Bankwerktag berechneten Inventarwertes ab-
gewickelt. Fiir bei Vertreibern im In- und Ausland platzierte
Antrage konnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiter-
leitung an die Depotbank frithere Schlusszeiten zur Abgabe
der Antrége gelten. Diese kénnen beim jeweiligen Vertreiber
in Erfahrung gebracht werden. Der zur Abrechnung gelan-
gende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auf-
tragserteilung noch nicht bekannt (Forward-Pricing). Er wird
am Bewertungstag aufgrund von Schlusskursen oder, wenn
diese nach Ansicht der Fondsleitung nicht den angemes-
senen Marktwert wiedergeben, zu den zum Zeitpunkt der
Bewertung zuletzt verfligbaren Kursen berechnet. Erweist
sich aufgrund besonderer Umstédnde eine Bewertung nach
Massgabe der vorstehenden Regel als undurchfiihrbar oder
ungenau, ist die Fondsleitung berechtigt, andere allgemein
anerkannte und uberpriifbare Bewertungskriterien anzu-
wenden, um eine angemessene Bewertung des Vermoégens
der jeweiligen Teilvermogen zu erzielen.

Der Nettoinventarwert eines Anteils ergibt sich aus dem Ver-
kehrswert des Vermdgens eines Teilvermdgens, vermindert
um allfdllige Verbindlichkeiten des Teilvermégens, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird
auf CHF 0.01 gerundet.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwert, zuziiglich der Ausgabe-
kommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der
nachfolgenden Ziff. 1.16.4 ersichtlich.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwert, abziiglich der Riicknahme-
kommission. Die Hohe der Riicknahmekommission ist aus
der nachfolgenden Ziff. 1.16.4 ersichtlich.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen
(marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.),
die dem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Be-
trages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem
Vermogen des jeweiligen Teilvermdgens belastet.

Ausgabe- und Riicknahmepreis werden auf CHF 0.01 gerun-
det. Die Zahlung erfolgt jeweils spatestens 3 Bankarbeitstage
nach dem Auftragstag (Valuta max. 3 Tage).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmdssig ge-
fuhrt. Die bisher ausgegeben Anteilscheine behalten ihre
Giiltigkeit. Sie sind im Falle eines Riicknahmeantrages zu-
riickzugeben.

Die Fondsleitung behélt sich flr das Teilvermdgen - Swiss-
Immo vor unter ausserordentlichen Umstdnden, wie bspw.
ungentigender Liquiditdt des dem Referenzindex zugrunde
liegenden Marktes, im Interesse der im Anlagefonds verblei-
benden Anleger, alle Riicknahmeantrédge an Tagen herabzu-
setzen (Gating), an welchen die Gesamtsumme der Riick-
nahmen netto 15 Mio Schweizer Franken libersteigt. Unter
diesen Umstdnden kann die Fondsleitung entscheiden, alle
Riicknahmeantrége proportional und im gleichen Verhiltnis
nach eigenem Ermessen zu kiirzen. Der verbleibende Teil der
Riicknahmeauftrage ist als fiir den ndchsten Bewertungstag
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eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag
geltenden Bedingungen abgewickelt. Eine bevorzugte Be-
handlung aufgeschobener Riicknahmeantrége findet somit
nicht statt. Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber die An-
wendung sowie die Aufhebung des Gatings unverziiglich der
Prufgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemesse-
ner Weise den Anlegern mit.

Ricknahmeantrdge werden gegenwadrtig nicht gekiirzt, da
die technischen Vorausaussetzungen fir eine solche Hand-
habung von Riicknahmeantragen aktuell geschaffen werden.

Verwendung der Ertrédge

Grundsatzlich wird der Nettoertrag fiir die Anteilsklasse «A»
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungs-
jahres spesenfrei an die Anleger ausgeschiittet. Fur die An-
teilsklassen «B», «I» und «V» ist die Thesaurierung der Ertra-
ge vorgesehen.

Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausgeschittet,
sondern im Fonds zur Wiederanlage zuriickbehalten.

Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermégen

A1l. Klassische Strategiefonds
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Das Anlageziel dieser Teilvermogen besteht hauptsachlich
darin, aus Sicht der Referenzwéhrung (Schweizer Franken)
mittels Investitionen in andere kollektive Kapitalanlagen
(Zielfonds) Zinsertrage und Kapitalwachstum zu optimieren.
Zusatzlich werden den einzelnen Teilvermodgen alternative
Anlagen von maximal 10% ihres Vermogens beigemischt.
Durch eine geeignete Auswahl der Zielfonds entspricht das
Gesamtrisiko der einzelnen Teilvermégen jeweils einem ent-
sprechend diversifizierten Anlagestrategieportfolio.

Die einzelnen Teilvermogen investieren mehr als 51% ihres
Vermdgens in Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen
(Zielfonds) der Art «Effektenfonds» und «tibrige Fonds fur
traditionelle Anlagen» oder Anteile von Organismen fuir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die der Richt-
linie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 (UCITS V) entsprechen,
sowie Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA). Hochstens 10% des Vermdogens des Teilvermogen
durfen in «ubrige Fonds fur alternative Anlagen» und ihnen
entsprechende auslandische kollektive Kapitalanlagen mit
oder ohne Aufsicht auch in der Form von Dachfonds (z. B.
Funds of Hedge Funds) investiert werden.

Die einzelnen Teilvermdgen missen in mindestens finf ver-
schiedene Zielfonds investieren, wobei bis max. 30% des
Vermdogens eines Teilvermdgens in Anteile desselben Ziel-
fonds investiert werden kénnen. Die Fondsleitung orientiert
sich bei der Verwaltung der Vermogen der Teilvermdgen an
einem reprasentativen Referenzindex (Benchmark). Dessen
Zusammensetzung und Provider kénnen dem Jahres- und
Halbjahresbericht entnommen werden.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschran-
kungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, §§ 7-15) er-
sichtlich.



A2. Nachhaltige Strategiefonds
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Das Anlageziel dieser Teilvermogen besteht hauptsachlich
darin, aus Sicht der Referenzwahrung (Schweizer Franken)
mittels Investitionen in andere kollektive Kapitalanlagen
(Zielfonds) unter Berlicksichtigung von Nachhaltigkeits-
ansatzen einen angemessenen Ertrag zu erzielen. Zu den
klassischen Kriterien der Vermogensverwaltung (Rentabi-
litat, Liquiditat und Sicherheit) werden mégliche Zielfonds
zuséatzlich hinsichtlich der Kriterien Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung («ESG», «Environment, Social,
Governance») gepriift und die damit verbundenen Nachhal-
tigkeitsansatze in die Anlageentscheide eingebunden. Das
Universum der Anlagen orientiert sich an den Nachhaltig-
keitsansatzen der Migros Bank, wie sie nachfolgend unter
Ziff. 1.11 beschrieben werden. Durch eine geeignete Auswahl
der Zielfonds entspricht das Gesamtrisiko der einzelnen Teil-
vermogen jeweils einem entsprechend diversifizierten Anla-
gestrategieportfolio.

In Bezug auf Nachhaltigkeit werden einerseits relevante
Nachhaltigkeits- respektive ESG-Faktoren beriicksichtigt,
um dadurch die Anlageertrége positiv zu beeinflussen und/
oder Anlagerisiken zu reduzieren. Durch Anlagen in nachhal-
tig wirtschaftende Unternehmen férdert das Teilvermégen
okologische und soziale Aspekte und damit eine nachhaltige-
re Ausrichtung der globalen Wirtschaft. Durch Anwendung
der nachstehend in Ziff. 1.11 beschriebenen drei Schritten in
den Nachhaltigkeitsansdtzen «Best-in-Class-Ansatz», «Aus-
schliisse» und «Voting» setzt das Teilvermodgen eine insge-
samt nachhaltige Anlage des Vermégens um. Bis maximal
15% des Vermogens des Teilvermoégens konnen auch in Anla-
gen investiert werden, welche den Nachhaltigkeitsvorgaben
gemdss den vorgenannten Nachhaltigkeitsansdtzen nicht
entsprechen, dies insbesondere wegen geringer oder fehlen-
der ESG Datenabdeckung einzelner Anlagen oder fehlender
Mbglichkeit des Einbezugs von ESG-Faktoren bei gewissen
Anlageklassen.

Die einzelnen Teilvermogen investieren mehr als 51% ihres
Vermogens in Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen
(Zielfonds) der Art «Effektenfonds» und «iibrige Fonds fuir
traditionelle Anlagen» oder Anteile von Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die der Richt-
linie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 (UCITS V) entsprechen,
sowie Anteile von Organismen flr gemeinsame Anlagen
(OGA). Hochstens 10% des Vermogens der Teilvermégens
durfen in «tibrige Fonds fur alternative Anlagen» und ihnen
entsprechende ausldndische kollektive Kapitalanlagen mit
oder ohne Aufsicht auch in der Form von Dachfonds (z. B.
Funds of Hedge Funds) investiert werden.

Die einzelnen Teilvermégen mussen in mindestens fiinf ver-
schiedene Zielfonds investieren, wobei bis max. 30% des
Vermogens eines Teilvermogens in Anteile desselben Ziel-
fonds investiert werden kénnen. Die Fondsleitung orientiert
sich bei der Verwaltung des Vermégens der Teilvermégen an
einem reprasentativen Referenzindex (Benchmark). Dessen
Zusammensetzung und Provider konnen dem Jahres- und
Halbjahresbericht entnommen werden.
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Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschran-
kungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 11, §§ 7-15) er-
sichtlich.

B. SwissStock

Das Anlageziel von Migros Bank (CH) Fonds - SwissStock
besteht hauptsachlich darin, langfristig eine Performance zu
erzielen, die im Einklang mit der Entwicklung des schweize-
rischen Aktienmarktes steht.

Das Vermdgen des Teilvermdgens investiert in erster Linie in
Aktien von Unternehmen, die entweder im Marktindex Swiss
Performance Index (SPI®) with gross dividends enthalten
sind, ihren Sitz oder den Uiberwiegenden Teil ihrer wirtschaft-
lichen Aktivitat in der Schweiz haben oder als Holdinggesell-
schaften tiberwiegend Beteiligungen an Gesellschaften mit
Sitzin der Schweiz halten. Daneben investiert das Vermégen
des Teilvermoégens in anderen gemdss Fondsvertrag zuldssi-
gen Anlagen u.a. in Anteile an anderen kollektiven Kapital-
anlagen gemdss § 8 Bst. B. 2 ab).

Die Fondsleitung orientiert sich bei der Verwaltung des Teil-
vermdgens am Swiss Performance Index (SPI®) (Benchmark).
Der Swiss Performance Index (SPI®) ist ein Aktienindex, der
sich aus in der Schweiz domizilierten Unternehmen zusam-
mensetzt, deren Titel 6ffentlich gehandelt werden. Er bein-
haltet ein ausgewogenes Verhdltnis von grossen, mittleren
und kleinen bérsenkotierten Gesellschaften (ohne Anlage-
fonds) aller Wirtschaftssektoren, deren Titel ohne Beschrén-
kungen im Umlauf sind.

Migros Bank (CH) Fonds - SwissStock wird in keiner Weise
von der SIX Swiss Exchange unterstiitzt, abgetreten, ver-
kauft oder beworben und die SIX Swiss Exchange leistet in
keiner Weise (weder ausdriicklich noch stillschweigend)
Gewihr fiir die Ergebnisse, welche durch den Gebrauch
des SPI®-Index (der «Index») erzielt werden kénnen, und/
oder fiir die Hohe des Indizes zu einer bestimmten Zeit
an einem bestimmten Datum. Die SIX Swiss Exchange ist
nicht haftbar (weder aus fahrldssigem noch aus anderem
Verhalten) fiir irgendwelche Fehler, die der Index auf-
weist, und die SIX Swiss Exchange ist in keiner Weise ver-
pflichtet, auf solche Fehler aufmerksam zu machen. SPI®
ist eine eingetragene Marke der SIX Swiss Exchange.
Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschran-
kungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 11, §§ 7-15) er-
sichtlich.

C. EuropeStock

Das Anlageziel von Migros Bank (CH) Fonds - EuropeStock
besteht hauptséchlich darin, langfristig eine Performance zu
erzielen, die dem Markt fiir erstklassige europdische Aktien
entspricht. Das Vermdgen des Teilvermdgens investiert in
erster Linie in Aktien von Unternehmen, die entweder im
Marktindex MSCI Europe ex Switzerland (NDDUEXSZ) ent-
halten sind, ihren Sitz oder den Giberwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitdt in einem europaischen Land haben
oder als Holdinggesellschaften tiberwiegend Beteiligungen
an Gesellschaften mit Sitz in einem europdischen Land hal-
ten. Daneben investiert das Vermoégen des Teilvermogens



in anderen gemass Fondsvertrag zuldssigen Anlagen, u.a. in
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen gemdss § 8
Bst. C. 2. ab). Die Fondsleitung orientiert sich bei der Ver-
waltung des Teilvermégens am MSCI Europe ex Switzerland
(Benchmark).

Der MSCI Europe ex Switzerland (NDDUEXSZ) ist ein Aktien-
index, der sich aus in Europa domizilierten Unternehmen
zusammensetzt, deren Titel 6ffentlich gehandelt werden.
Er beinhaltet ein ausgewogenes Verhdltnis von grossen,
mittleren und kleinen bérsenkotierten Gesellschaften (ohne
Anlagefonds) aller Wirtschaftssektoren, deren Titel ohne Be-
schrankungen im Umlauf sind.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschran-
kungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, §§ 7-15) er-
sichtlich.

D. InterStock

Das Anlageziel von Migros Bank (CH) Fonds - InterStock be-
steht hauptséchlich darin, mittels Investitionen in Anteile an
anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), langfristig
eine Performance zu erzielen, die im Einklang steht mit der
Entwicklungder gangigen Marktindizes fir weltweite Aktien-
anlagen. Das Vermdgen des Teilverm&gens wird mehrheitlich
in Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds)
angelegt, welche in erster Linie in Aktien von Unternehmen
investieren, die entweder im Marktindex MSCI World (ND-
DUWI) with gross dividends enthalten sind, ihren Sitz oder
den uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat
in Ldndern der OECD haben oder als Holdinggesellschaften
tberwiegend Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitzin den
Landern der OECD halten. Die Fondsleitung orientiert sich
bei der Verwaltung des Teilvermdgens am MSCI World Index
(Benchmark).

Der MSCI World Index (NDDUWI) ist ein Aktienindex, der
sichausin der OECD domizilierten Unternehmen zusammen-
setzt, deren Titel 6ffentlich gehandelt werden. Er beinhaltet
ein ausgewogenes Verhiltnis von grossen, mittleren und
kleinen borsenkotierten Gesellschaften (ohne Anlagefonds)
aller Wirtschaftssektoren, deren Titel ohne Beschrankungen
im Umlauf sind.

Die Investition des Vermogens des Teilvermogens erfolgt zu
mehr als 51% in Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds) schweizerischen Rechts der Kategorie «Ef-
fektenfonds» und «iibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»
(unter Ausschluss von «iibrigen Fonds fiir alternative Anla-
gen») oder Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW), die der Richtlinie 2014/91/EU vom
23. Juli 2014 (UCITS V) entsprechen, sowie Anteile von Or-
ganismen flr gemeinsame Anlagen (OGA) unter Ausschluss
von OGAs, welche einem «iibrigen Fonds fiir alternative An-
lagen» schweizerischen Rechts entsprechen.

Das Teilvermégen muss in mindestens fiinf verschiedene
Zielfonds investieren, wobei bis max. 49% des Vermdgens
des Teilvermogens in Anteile desselben Zielfonds investiert
werden kann.

Daneben investiert das Teilvermdgen in anderen gemdss
Fondsvertrag zuldssigen Anlagen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschran-
kungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren
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Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil I, §§ 7-15) er-
sichtlich.

E. SwissFrancBond

Das Anlageziel von Migros Bank (CH) Fonds - SwissFranc-
Bond besteht hauptsachlich darin, langfristig eine Perfor-
mance zu erzielen, die sich an der Entwicklung der géngigen
Marktindizes fiir auf Schweizer Franken (CHF) lautende Ob-
ligationen in- und ausldndischer Schuldner orientiert. Das
Vermogen des Teilvermdégens investiert in erster Linie in auf
Schweizer Franken (CHF) lautende Obligationen weltweit,
welche von Schuldnern stammen, die im SBI Rating AAA-
BBB TR enthalten sind. Zusatzlich werden dem Teilvermo-
gen alternative Anlagen von maximal 10% seines Vermoégens
beigemischt.

Der SBI Rating AAA-BBB TR ist ein Bondindex, bestehend aus
an der SIX kotierten Obligationen von Emittenten weltweit.
Zur Beurteilung der Bonitat werden die Ratings der beiden
Ratingagenturen Moody's oder Standard & Poors verwendet.
Migros Bank (CH) Fonds - SwissFrancBond wird in keiner
Weise von der SIX Swiss Exchange unterstiitzt, abgetre-
ten, verkauft oder beworben und die SIX Swiss Exchange
leistet in keiner Weise (weder ausdriicklich noch still-
schweigend) Gewdhr fiir die Ergebnisse, welche durch den
Gebrauchdes SBI Rating AAA-BBB TR (der «Index») erzielt
werden konnen, und/oder fiir die Hohe des Indizes zu
einer bestimmten Zeit an einem bestimmten Datum. Die
SIX Swiss Exchange ist nicht haftbar (weder aus fahrlassi-
gem noch aus anderem Verhalten) fiir irgendwelche Feh-
ler, die der SBI Rating AAA-BBB TR aufweist, und die SIX
Swiss Exchange ist in keiner Weise verpflichtet, auf solche
Fehler aufmerksam zu machen. SBI Rating AAA-BBB TR ist
eine eingetragene Marke der SIX Swiss Exchange.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Vermogens des Teil-
vermogens in Effekten desselben Emittenten anlegen, sofern
diese von einem OECD-Staat oder einer &ffentlich-rechtli-
chen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union an-
gehoren, begeben oder garantiert werden. Die Fondsleitung
kann bis zu100% des Vermégens des Teilvermdgens in Effek-
ten desselben Emittenten anlegen, sofern diese von einem
OECD-Staat oder einer &ffentlich-rechtlichen Kérperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen &f-
fentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdren, begeben
oder garantiert werden. In diesem Fall muss das Teilvermé-
gen die diesbezliglichen Effekten oder Geldmarktinstrumen-
te aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten;
hochstens 30% des Vermdgens des Teilvermdégens darf in
Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission
angelegt werden.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten
sind:

Die Européische Union (EU), Staaten der OECD, der Euro-
parat, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Ent-
wicklung (Weltbank), die Europdische Bank fiir Wiederauf-
bau und Entwicklung, die Europdische Investitionsbank, die
Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Ent-
wicklungsbank und die Eurofima (Europdische Gesellschaft
fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).



Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschran-
kungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, §§ 7-15) er-
sichtlich.

F. SwissFrancBond Medium Term

Das Anlageziel von Migros Bank (CH) Fonds - SwissFranc-
Bond Medium Term besteht hauptsachlich darin, langfristig
eine Performance zu erzielen, die sich an der Entwicklung
der gangigen Marktindizes fuir auf Schweizer Franken (CHF)
lautende Obligationen in- und auslandischer Schuldner mit
einer kurz- bis mittelfristigen Laufzeit orientiert. Das Ver-
mogen des Teilvermdgens investiert in erster Linie in auf
Schweizer Franken (CHF) lautende Obligationen weltweit,
welche von Schuldnern stammen, die im SBI Rating AAA-
BBB 3-5 Years TR enthalten sind. Zusatzlich werden dem
Teilvermdgen alternative Anlagen von maximal 10% seines
Vermdgens beigemischt. Bei variabel verzinslichen Obliga-
tionen gilt jeweils der ndchste Zeitpunkt der Zinsanpassung
als Falligkeit.

Der SBI Rating AAA-BBB 3-5 Years TR ist ein Bondindex, be-
stehend aus an der SIX kotierten Obligationen von Emitten-
ten weltweit. Zur Beurteilung der Bonitdt werden die Ratings
der beiden Ratingagenturen Moody’s oder Standard & Poors
verwendet. Zusatzlich sind die Bonds dieses Index in Laufzei-
ten von 3 bis unter 5 Jahre eingeteilt.

Migros Bank (CH) Fonds - SwissFrancBond Medium Term
wird in keiner Weise von der SIX Swiss Exchange unter-
stiitzt, abgetreten, verkauft oder beworben und die SIX
Swiss Exchange leistet in keiner Weise (weder ausdriick-
lich noch stillschweigend) Gewéhr fiir die Ergebnisse,
welche durch den Gebrauch des SBI Rating AAA-BBB 3-5
Years TR (der «Index») erzielt werden kénnen, und/oder
fiirdie Hohe des Indizes zu einer bestimmten Zeit an einem
bestimmten Datum. Die SIX Swiss Exchange ist nicht haft-
bar (weder aus fahrldssigem noch aus anderem Verhalten)
fiirirgendwelche Fehler, die der SBI Rating AAA-BBB 3-5
Years TR aufweist, und die SIX Swiss Exchange ist in kei-
ner Weise verpflichtet, auf solche Fehler aufmerksam zu
machen. SBI Rating AAA-BBB 3-5 Years TR ist eine einge-
tragene Marke der SIX Swiss Exchange.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Vermégens des Teil-
vermogens in Effekten desselben Emittenten anlegen, sofern
diese von einem OECD-Staat oder einer &ffentlich-rechtli-
chen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union an-
gehoren, begeben oder garantiert werden. Die Fondsleitung
kann bis zu100% des Vermégens des Teilvermdgens in Effek-
ten desselben Emittenten anlegen, sofern diese von einem
OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdren, begeben
oder garantiert werden. In diesem Fall muss das Teilvermo-
gen die diesbezuiglichen Effekten oder Geldmarktinstrumen-
te aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten;
h6chstens 30% des Vermdogens des Teilvermdégens darf in
Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission
angelegt werden.
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Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten
sind:

Die Europédische Union (EU), Staaten der OECD, der Euro-
parat, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Ent-
wicklung (Weltbank), die Europdische Bank fir Wiederauf-
bau und Entwicklung, die Europdische Investitionsbank, die
Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Ent-
wicklungsbank und die Eurofima (Europdische Gesellschaft
fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschran-
kungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, §§ 7-15) er-
sichtlich.

G. Swissimmo

Das Anlageziel von Migros Bank (CH) Fonds - Swissimmo
besteht hauptsachlich darin, mittels Investitionen in ande-
re kollektive Kapitalanlagen (Zielfonds) schweizerischen
Rechts der Art «Immobilienfonds» langfristig eine Perfor-
mance zu erzielen, die sich an der Entwicklung der géngigen
Marktindices fuir schweizerische Immobilienanlagefonds und
Anlagen in schweizerischen Wertpapieren von Gesellschaf-
ten, deren Hauptaktivitat im Besitz, Kauf und Verkauf und
der Entwicklung von Immobilien besteht, orientiert.

Die Benchmarks sind die folgenden:

¢ SXI Real Estate TR (SREAL)

» Citigroup CHF 1 Month (SBWMSFIL)

Der SXI Real Estate TR ist ein Referenzindex, der simtliche
Schweizer Immobilienfonds und Schweizer Immobilienakti-
en beinhaltet, welche an der SIX Swiss Exchange kotiert sind.
Der Citigroup CHF 1 Month (SBWMSFIL) ist ein Index, der
auf dem CHF 1 Monats Deposit basiert. Ein verfallender De-
posit (Festgeldanlage bei einer Bank mit Laufzeit von einem
Monat) wird zu Beginn des Monats durch den nachfolgenden
neuen Deposit ersetzt. Der Ertrag entspricht dem jeweiligen
Satz (monatliche Rendite (Bid) fiir den laufenden Monat.
Ferner wird das Vermégen des Teilvermdgens zu mindestens
40% und maximal 80% des Vermoégens des Teilvermdgens
in Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art «Im-
mobilienfonds» investiert, die an einer Borse oder einem an-
deren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ge-
handelt werden und max.10% in Anteile an Zielfonds schwei-
zerischen Rechts der Art «Immobilienfonds», die nicht an
einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden. Das Teilvermogen
muss in mindestens fiinf verschiedene Zielfonds investieren,
wobei bis max. 25% des Vermégens des Teilvermogens in An-
teile desselben Zielfonds investiert werden kénnen.
Daneben wird das Vermdgen des Teilvermégens in Beteili-
gungswertpapiere und -rechte von Unternehmen mit Sitz in
der Schweiz investiert, deren Hauptaktivitat im Kauf, Ver-
kauf, der Erschliessung, Uberbauung, Nutzung und Bewirt-
schaftung von Grundstiicken und Immobilien liegt, oder von
in- und auslandischen Unternehmen, die zwecks Erzielung
von Einklnften und Kapitalgewinnen Eigentum an Grund-
stiicken und Immobilien besitzen oder diese bewirtschaften.
Darunter fallen einerseits bérsennotierte geschlossene Im-
mobilien-Investmentfonds wie beispielsweise REIT‘s (Real
Estate Investment Trusts) oder andere, vergleichbare Im-
mobilienverwaltungsgesellschaften, andererseits aber auch
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Titel, die nicht an einer B6rse oder einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt wer-
den.

Die Fondsleitung kann gemadss vorstehenden Bestimmungen
einen wesentlichen Teil des Vermogens des Teilvermégens
in Immobilienfonds investieren. Diese Immobilienfonds sind
typischerweise an der Borse gelistet und deren Anteile wer-
den téglich zu Marktpreisen gehandelt. Marktbedingungen
kénnen dazu fiihren, dass die Anteile der Immobilienfonds
mit hohem Disagio gehandelt werden. Unter solchen Um-
standen kann es vorkommen, dass es nicht im Interesse der
Anleger liegt, dass die Anteile der Immobilienfonds an der
Borse verkauft werden, sondern die Riicknahme der Antei-
le tiber den Primarmarkt erfolgt, wobei Kiindigungsfristen
von bis zu einem Jahr eingehalten werden miissten. Solche
Marktbedingungen kdnnen beim Teilvermégen zu Liquidi-
tatsengpdssen fithren. Als Folge davon ist es moglich, dass
die Fondsleitung Riicknahmen nicht bedienen kann.

Gemeinsame Bestimmungen zur Nachhaltigkeit und die
damit verbundenen Risiken

Der rechtliche und regulatorische Rahmen fiir nachhaltiges

Investieren ist noch in der Entwicklungsphase. Es entstehen

zudem fortlaufend neue Methoden und die Verfugbarkeit

von Daten verbessert sich standig, was sich auf die nach-
folgend beschriebene Umsetzung und Uberwachung einer

ESG-Anlagestrategie auswirken kann. Als nachhaltiges In-

vestieren bezeichnet man allgemein die angemessene Be-

ricksichtigung von Umwelt (Environmental, «E»), Soziales

(Social, «S») und die Unternehmensfiihrung (Governance,

«G») betreffenden Aspekten («ESG-Faktoren») bei Anla-

geentscheidungen. Obwohl keine abschliessende Aufzih-

lung oder allgemein verbindliche Definitionen der Themen
und Faktoren zur Verfiigung stehen, die dem Konzept von

«Nachhaltigkeit» oder auch «ESG» zusammengefasst wer-

den kénnen, kann darunter die Umsetzung der Grundsatze

fur eine umweltvertrdgliche und nachhaltige Entwicklung
verstanden werden.

Ein Unternehmen gilt dann als nachhaltig, wenn es im Bran-

chenvergleich besser mit finanziell relevanten ESG-Risiken

und -Chancen umgeht. Dies kann mittels kontinuierlicher

Optimierung von Prozessen und Produkten bzw. Dienstlei-

stungen unterstiitzt werden (z.B. Reduktion des CO2-Aussto-

sses, Sicherheit und Gesundheit der Mitarbeitenden).

Fur Anlagen in Strategien von externen Vermogensverwal-

tern werden dhnliche Nachhaltigkeitsansdtze angewandt,

ohne jedoch die Datenanbieter und -quellen oder die genaue

Operationalisierung der Kriterien vorzugeben. Der Vermo-

gensverwalter bewertet dabei die Strategien von externen

Vermdgensverwaltern, um sicherzustellen, dass sie den ei-

genen Nachhaltigkeits-Standards entsprechen.

Die Nachhaltigkeitsansatze der Migros Bank sind in drei

Schritte strukturiert, die im allgemeinen Investmentprozess

beriicksichtigt werden:

- Erster Schritt: Best-in-Class Ansatz (siehe unten). Das An-
lageuniversum wird gestiitzt auf Daten von MSCI einge-
schréankt, indem jene Wertpapiere selektioniert werden,
die als «Best in Class» bezeichnet werden konnen.

- Zweiter Schritt: Ausschliisse (siehe unten). In diesem
zweiten Schritt werden aus dem im ersten Schritt ge-
wonnenen Anlageuniversum diejenigen Gesellschaften
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herausgefiltert, in welche aufgrund der untenstehenden
Ausschlusskriterien nicht investiert werden kann.

- Dritter Schritt: Stimmrechtsausiibung (siehe unten).
Schliesslich wird bei den erworbenen aktienbasierten An-
lagen das Stimmrecht gemdss den untenstehenden Richt-
linien ausgetibt.

Best-in-Class Ansatz (Positive Screening): Fiir die relevan-
ten Teilverm&gen wird ein besserer ESG-Score als der des
traditionellen Referenzindexes ohne Nachhaltigkeitsziel
angestrebt. Dies erfolgt durch die Integration von ESG-Fak-
toren in den Anlageprozess zur Auswahl von Titeln, die im
Vergleich innerhalb eines Sektors hinsichtlich der bertick-
sichtigten ESG-Faktoren mindestens ein MSCI ESG Rating
von BB (Skala CCC bis AAA, mit AAA als bestem Nachhal-
tigkeitsrating) oder besser haben, sofern verfuigbar («Best-
in-Class-Ansatz»). Die Selektion basiert auf den Nachhal-
tigkeitsratings von MSCI ESG Research LLC (https://www.
msci.com/our-solutions/esg-investing). Dabei wird die Wi-
derstandsfdhigkeit eines Unternehmens gegentiiber lang-
fristigen, branchenrelevanten kologischen, sozialen und
Governance-Risiken (ESG) bewertet. Es werden systematisch
Branchenfiihrer und Nachzligler anhand ihrer Exposition ge-
genuiber ESG-Risiken identifiziert, um festzustellen, wie gut
sie diese Risiken im Vergleich zu ihren Mitbewerbern mana-
gen (Best-in-Class). Die Ratings reichen von fiihrend (AAA,
AA) tiber durchschnittlich (A, BBB, BB) bis hin zu riickstandig
(B, CCC). Der Vermdgensverwalter plausibilisiert die Daten
von MSCI ESG und kann zu einer abweichenden, schlech-
teren Einschdtzung gelangen. MSCI Inc. erstellt das Rating
der einzelnen Emittenten auf der Basis von Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung («ESG», «Environment, Social,
Governance») und die damit verbundenen Nachhaltigkeits-
aspekte. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein
zwischen der Migros Bank AG und MSCl Inc. abgeschlossener
Vertrag.

Ausschliisse (Negative Screening): Durch die Anwendung
der Ausschliisse werden aus dem im ersten Schritt geschaf-
fenen Anlageuniversum diejenigen Gesellschaften heraus-
gefiltert, in welche nicht investiert werden kann. Schwere
Verletzungen von international anerkannten Normen wie
der UN-Menschenrechtskonvention (https://www.human-
rights.ch/de/ipf/grundlagen/rechtsquellen-instrumente/
uno/), der ILO Declaration on Fundamental Principles and
Rights at Work (https://www.ilo.org/declaration/lang--en/
index.htm), des UN Global Compact (www.unglobalcompact.
org/what-is-gc/mission/principles) oder die auf der «ISS-
Ethix Liste» fur kontroverse Waffen (https://www.issgover-
nance.com/esg/screening/esg-screening-solutions/) erfasst
sind, fuhren zum Ausschluss aus dem Anlageuniversum
(Ausschlusskriterien). Des Weiteren werden folgende Aus-
schliisse systematisch vorgenommen: Emittenten, die mehr
als 5% ihres Umsatzes in kontroversen Geschiftsfeldern (na-
mentlich Waffen, Tabak, Alkohol, Erwachsenenunterhaltung,
Glicksspiel) oder in Geschiaftsfeldern mit Grossrisiken im
Bereich der Energieproduktion (Nuklearenergie) und des Ein-
satzes von Gentechnologie in kritischen Bereichen der Nah-
rungsmittel und Medizin erzielen. Diese Ausschlusskriterien
bzw. kontroversen Geschiftsfeldern und Umsatzschwellen
koénnen laufend angepasst werden.



Stimmrechtsausiibung (Voting): Vertretung bei Gesell-
schafterversammlungen und Austibung von Stimmrechten
(Proxy Voting), wobei Stimmrechte nicht im Ermessen des
Vermoégensverwalters,sonderndurchdie Fondsleitung selbst
aktiv ausgelibt werden (siehe Ziff. 2.7 dieses Prospekts). Die
Fondsleitung kann sich bei der Stimmrechtsaustibung von
einem auf diesen Bereich spezialisierten Unternehmen bzw.
anderer von diesen kontrollierten Unternehmen mittels
Stimmrechtsempfehlungen und sonstigen administrativen
Dienstleistungen beraten und unterstiitzen lassen. Soweit
moglich, kommt bei allen aktienbasierten Anlagen ein richtli-
niengesteuerter Prozess zur Wahrnehmung der Stimmrechte
zur Anwendung. Die dedizierte Richtlinie zum Abstimmver-
halten (Proxy Voting — Summary Principle & Standards) ist
offentlich verfligbar unter «https://www.ubs.com/global/
en/asset-management/investment-capabilities/white-
labelling-solutions/fund-management-company-services.
html».

Nachhaltigkeitsrisiken:

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse und Bedingungen mit
Bezug zu 6kologischen, sozialen oder die Unternehmensfiih-
rung betreffenden Themen, die bei ihrem Eintreten tatsach-
lich oder potenziell einen wesentlichen negativen Einfluss
auf den Wert der Anlagen der Teilverm&gen haben kénnen.
Verbunden sind diese Risiken hauptsachlich mit aus dem
Klimawandel resultierenden Ereignissen (sog. Physisches
Klimarisiko) und mit Reaktionen der Gesellschaft auf den
Klimawandel (sog. Klimawandelrisiko). Gesellschaftliche Er-
eignisse (z.B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsverhiltnisse,
Investitionen in Humankapital, Unfallverhttung, verénder-
tes Kundenverhalten usw.) oder Mangel in der Unterneh-
mensflhrung (z.B. wiederholte erhebliche Verstdsse gegen
internationale Vereinbarungen, Bestechung, Produktquali-
tat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen eben-
falls Nachhaltigkeitsrisiken schaffen.

Die Auswirkungen des Eintritts eines Nachhaltigkeitsrisikos
konnen vielfdltig sein und variieren je nach spezifischem
Nachhaltigkeitsrisiko sowie betroffener Region und Anlage-
klasse. In der Regel wird der Eintritt eines Nachhaltigkeits-
risikos in Bezug auf eine Vermogensanlage eine negative
Auswirkung auf deren Wert, unter Umstdnden auch einen
vollstandigen Wertverlust, zur Folge haben. Eine Beurteilung
moglicher Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken kann
daher nur mit Bezug auf ein bestimmtes Portfolio erfolgen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung
von Nachhaltigkeitsansdtzen:

Das Fehlen etablierter Standards und harmonisierter Defi-
nitionen im Bereich des nachhaltigen Investierens kann zu
unterschiedlichen Interpretationen und Ansdtzen in der
Festlegung und Umsetzung nachhaltiger Anlageziele fiih-
ren, was die Vergleichbarkeit verschiedener nachhaltiger
Finanzprodukte erschweren kann. Die fehlende standar-
disierte Taxonomie ldsst dem Vermdgensverwalter ein ge-
wisses subjektives Ermessen bei der Ausgestaltung und An-
wendung von Nachhaltigkeitsansatzen im Anlageprozess,
dessen Austibung nur eingeschrédnkt nachvollziehbar ist. Der
Vermdgensverwalter basiert seinen Analyseprozess sodann
aufvon den betreffenden Unternehmen selbst oder von Drit-
tanbietern bezogenen Daten, deren Richtigkeit und Vollstédn-
digkeit vom Vermdgensverwalter nur eingeschrénkt tiber-
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prufbar sind. Die Anwendung von Nachhaltigkeitsansdtzen
im Anlageprozess kann die Wertentwicklung des Vermdgens
eines ESG-Teilvermogens beeinflussen. Entsprechend kann
sich das Vermogen eines ESG-Teilvermdgens im Vergleich zu
einem dhnlichen Anlagefonds, bei dem Anlagen ohne Bertick-
sichtigung von ESG-Faktoren getatigt werden, anders entwi-
ckeln und unter Umstédnden auch eine geringere Diversifika-
tion aufweisen. Die Anwendung von Ausschliissen im Anla-
geprozess eines ESG-Teilvermdgens kann ferner dazufiihren,
dass ein ESG-Teilvermdgen vorteilhafte Anlagen nicht tétigt
oder verdussert und ganze Wirtschaftssektoren mit positiven
Renditeaussichten nicht berticksichtigt, was sich nachteilig
auf die Wertentwicklung des ESG-Teilvermdgens auswirken
kann.

Im Zusammenhang mit den verwendeten Nachhaltigkeitsan-
satzen kann es zu verbundenen Risiken kommen. Das heisst,
ein Risiko besteht in einer negativen Rendite im Vergleich zu
einem konventionellen Fonds. Durch die breite Diversifika-
tion in Anlageklassen, Lander, Sektoren und Unternehmen
werden diese Risiken minimiert. Es besteht das zusatzliche
Risiko in einem Land, Sektor eine unzureichende Auswahl an
qualifizierenden Unternehmen, Emittenten und Finanzin-
strumenten zur Auswahl zu haben. Ein weiteres Risiko be-
stehtinden ESG-Daten und -Ratings, welche die Migros Bank
liber verschiedene Anbieter bezieht. Diese kénnen unvoll-
standig, subjektiv oder nicht aktuell sein.

Alternative Anlagen

Im Bereich der alternativen Anlagen investieren einzelne
Teilvermdgen von Migros Bank (CH) Fonds bis max. 10%
ihres Vermogens in Anteile von «ibrigen Fonds fiir alterna-
tive Anlagen» auch in der Form von Dachfonds (z. B. Funds
of Hedge Funds), welche in Anteile von Hedge Funds inve-
stieren.

Indem ein Teilvermdgen in «librige Fonds fur alternative An-
lagen» investieren kann, ist es moglich, eine breitere Diver-
sifikation des Portefeuilles zu erreichen als dies mit Investi-
tionen in traditionellen Anlagen moglich ware.

Da es sich dabei auch um Investitionen in Dachfonds han-
deln kann, kénnen hier sowohl Kommissionen auf der Ebene
des Dachfonds, der diesem unterliegenden Hedge Funds, als
auch auf Ebene des Teilvermdgens anfallen (detaillierte An-
gaben zu den Kommissionen bei Investitionen von Teilver-
mdgen von Migros Bank (CH) Fonds in andere Anlagefonds
[siehe Ziff. 1.16.1]).

Beschreibung der alternativen Anlagen

Die zuldssige Kategorie der alternativen Anlagen der betrof-
fenen Teilvermdgen von Migros Bank (CH) Fonds umfasst
sowohl Anlagen in Anteile von «iibrigen Fonds fiir alternati-
ve Anlagen» (darunter «Hedge Funds») als auch in der Form
von Dachfonds (darunter «Funds of Hedge Funds»). Das
Anlageziel dieser Fonds besteht hauptsachlich darin, durch
Investitionen auf diversifizierter Basis, einerseits direkt in al-
ternative Anlagen, andererseits auch indirekt in Anlagefonds
(Hedge Funds), die alternative Anlagestrategien verfolgen
bzw. alternative Investitionen tatigen, eine langfristige Ka-
pitalwertsteigerung zu erzielen. Durch eine Diversifikation
der Anlagen der Fonds in verschiedene alternative Anlagen
oder Hedge Funds wird eine Wertentwicklung angestrebt,
die sowohl bei steigenden als auch bei fallenden Markttrends
weniger volatil ist, als die mit einem eindimensionalen An-
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satz oder einer Fokussierung auf eine Anlagekategorie wie
Aktien, Obligationen oder Rohstoffe moglich ware.

Diese Fonds wenden unter anderem folgende alternative
Anlagestrategien an: Equity Hedged, Relative Value, Event
Driven, Trading bzw. investieren gemass ihrer Anlagepolitik
z.B. in Mikrofinance oder Private Equity.

Dabei setzen diese Fonds in der Regel derivative Finanzin-
strumente, so zum Beispiel Optionen, Futures, Zinssatz- und
Devisenterminswaps sowie Devisentermingeschifte ver-
mehrt ein. Zusatzlich zeichnen sie sich im Unterschied zu
traditionellen Anlagestrategien haufig durch eine mittels
Kreditaufnahme und der Verwendung derivativer Finanz-
instrumente erzielte Hebelwirkung (Leverage) sowie durch
Leerverkiufe von Effekten (Short-Positionen) aus.

Risikohinweis beim Erwerb von alternativen Anlagen

Die Risiken der oben beschriebenen Hedge Funds und Fund
of Hedge Funds sind mit denjenigen von Effektenfonds
nicht vergleichbar. Auf Grund dieser Investments gehtren
diese Fonds in der Schweiz in die Kategorie «librige Fonds
fur alternative Anlagen». Die Fondsleitungen der jeweiligen
Fonds sind jedoch bestrebt, durch eine breite Diversifikation
in der verfolgten Anlagestrategie, eine sorgfaltige Auswahl
der zu Grunde liegenden alternativen Anlagen bzw. Hedge
Funds und deren strikte Uberwachung die Risiken soweit wie
mdglich zu minimieren. Dennoch kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in ausserordentlichen Fillen ein Totalverlust
bei einzelnen der zu Grunde liegenden Anlagen bzw. Hedge
Funds eintreten kann, was natiirlich auch einen Einfluss
auf die Wertentwicklung des entsprechenden Fonds haben
wiirde.

Auswahl von Dachfonds

Die Auswahl der Dachfonds erfolgt nach quantitativen und
qualitativen Kriterien. Im Rahmen der quantitativen Analyse
wird das historische Verhaltnis von Risiko und Rendite tiber
verschiedene Zeithorizonte analysiert. In qualitativer Hin-
sicht erfolgt eine eingehende Beurteilung der Bekanntheit
der Fondsgesellschaft, deren Unternehmensinfrastruktur,
deren Anlagestil, deren Anlageprozesse und deren interne
Risikokontrolle. Sowohl die qualitativen wie auch die quan-
titativen Beurteilungsresultate werden einer regelméassigen
Review unterzogen.

Die Fund-of-Funds Struktur

Dadurch, dass einzelne Teilvermdgen von Migros Bank (CH)

Fonds tiberwiegend in andere Fonds investieren und ledig-

lich im beschrankten Umfang Direktanlagen tatigen, sind fir

diese Teilvermogen die Bestimmungen fiir Fund-of-Funds
einzuhalten.

Diese besondere Struktur der Fund of Fund Teilvermogen

weist insbesondere folgende Vorteile gegentiiber direkt in-

vestierenden Fonds auf:

- durchdie Anlage in bereits bestehende Anlagefonds (Ziel-
fonds) wird im Vergleich zu Fonds mit Direktanlagen eine
breitere Diversifikation bzw. Risikoverteilung erreicht;

- die Diversifikation bei Fund-of-Funds beschrédnkt sich
nicht nur auf die eigenen Anlagen, da die Zielfonds eben-
falls den strengen Vorgaben der Risikostreuung unterlie-
gen. Fund-of-Funds erméglichen somit dem Anleger eine
Anlage in ein Produkt, das eine Risikoverteilung auf zwei
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Ebenen ausweist und dadurch das Risiko der einzelnen
Zielfonds minimiert.

Der Nachteil einer Fund-of-Funds Struktur gegenuber direk-

tinvestierenden Fonds ist insbesondere:

- Bestimmte Verglitungen und Nebenkosten kénnen im
Rahmen der Anlage in Anteile bestehender kollektiver
Kapitalanlagen doppelt anfallen (zum Beispiel Provisio-
nen der Depotbank und der zentralen Verwaltungsstelle,
Verwaltungs-/Beratungskommissionen und Ausgabe-/
Riicknahmekommissionen der Zielfonds, in die investiert
wurde). Diese Vergiitungen und Kosten werden sowohl
auf Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des Fund-
of-Funds selbst in Rechnung gestellt.

Zu den allgemeinen Vergiitungen und den Kosten bei einer

Anlage in Anteile bestehender kollektiver Kapitalanlagen

wird im Abschnitt Verglitungen und Nebenkosten (Ziff. 1.16)

detailliert Bezug genommen.

Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitungdarf Derivate einsetzen. Der Einsatz von De-
rivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Marktver-
héltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen
beziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharak-
ters des Fonds fuihren. Bei der Risikomessung gelangt fur die
Teilvermdgen «-65», «-85», «-Sustainable 65», «-Sustain-
able 85», «— SwissStock», «— EuropeStock», «- InterStock»,
«— SwissFrancBond», «-SwissFrancBond-Medium Term»,
«-SwissImmo» der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.
Fur die Teilvermogen «-0», «-25», «-45», «-Sustainable O»,
«-Sustainable 25» und «-Sustainable 45» gelangt ebenfalls
der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung, mit der Ausnah-
me, dass fir diese Teilvermdgen das Erzielen einer Hebelwir-
kung nicht erlaubt ist.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden
nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.
Es durfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische
Derivate in einem vernachldssigbaren Umfangeingesetzt
werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind
(vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemdss Anlagepolitik als
Anlage zuldssig sind. Die Derivate kdnnen an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abge-
schlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch
dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertrags-
partei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und
dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Neben Credit Default Swaps (CDS) diirfen auch alle anderen
Arten von Kreditderivaten (z.B. Total Return Swaps [TRS],
Credit Spread Options [CSO], Credit Linked Notes [CLN])
erworben werden, mit welchen Kreditrisiken auf Drittpartei-
en, sog. Risikokaufer Gbertragen werden. Die Risikokaufer
werden dafiir mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser
Pramie hdngt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadens-
eintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide
Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit
Kreditderivaten verbundene Risiko erh6ht. Die Teilvermogen
kénnen sowohl als Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer
auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf mit Ausnahme der Teilver-
mogen «-0», «— 25», «-Sustainable O», «-Sustainable 25»
und «- 45» und «- Sustainable 45» eine Hebelwirkung (sog.
Leverage) auf das Vermdgen eines Teilvermoégens ausiiben



beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf
das Gesamtengagement in Derivaten bis zu 100% des Netto-
vermogens eines Teilvermdgens und mithin das Gesamten-
gagement des Teilvermdgens bis zu 200% seines Nettover-
mogens betragen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschran-
kungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, §§ 7-15) er-
sichtlich.

Sicherheitenstrategie im Rahmen von Geschiften mit de-
rivativen Finanzinstrumenten:

Im Zusammenhang mit Geschaften mit derivativen Finanz-
instrumenten kénnen Gegenparteirisiken auftreten. Diese
Risiken werden wie folgt minimiert:

In folgendem Umfang ist eine Besicherung erforderlich:
Die Besicherung von Derivatgeschaften richtet sich nach
den einschlagigen Vorschriften fiir die Abwicklung von sol-
chen Geschiftsarten. Zentral abgewickelte Derivatgeschdfte
unterliegen immer einer Besicherung. Der Umfang und die
Hohe richten sich nach den jeweiligen Vorschriften der zen-
tralen Gegenpartei, resp. der Clearingstelle.

Fur nicht zentral abgewickelte Derivatgeschafte kann die
Fondsleitung oder ihre Beauftragten mit den Gegenpartei-
en gegenseitige Besicherungsvereinbarungen abschliessen.
Der Wert der ausgetauschten Sicherheiten muss dauernd
mindestens dem Wiederbeschaffungswert der ausstehen-
den Derivatgeschéafte entsprechen. Zudem kénnen einzelne
Sicherheiten mit einem Abschlag bewertet werden. Dieser
Abschlag richtet sich nach der Volatilitdt der Markte und der
voraussichtlichen Liquidierbarkeit der Sicherheit.

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zuldssig:

- Aktien, sofern sie an einer Bérsen oder einem anderen,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden,
die Uiber eine hohe Liquiditat verfiigen und Bestandteil
eines massgebenden Indexes sind.

- Den Aktien gleichgestellt sind bérsennotierte ETFs in der
Form von Effektenfonds, tbrige Fonds fir traditionelle
Anlagen nach Schweizer Recht oder von OGAW, sofern
sie einen oben stehenden Index nachbilden und den Index
physisch replizieren. Swap-basierte, synthetisch replizie-
rende ETFs sind nicht zuldssig.

- Obligationen, sofern sie an einer Bérsen oder einem an-
deren, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden und der Emittent iiber eine erstklassige Bonitat
verfugt. Bei Staatsanleihen aus U.S., Japan, UK, Deutsch-
land, Schweiz (inkl. Bundeslander und Kantone) ist kein
Rating notwendig.

- Handelbare Schatzbriefe und Schatzanweisungen mit
einer Staatsgarantie sind Staatsanleihen gleichgestellt,
sofern der Staat oder die Emission Uber ein erstklassiges
Rating verfligt oder sie von den USA, Japan, UK, Deutsch-
land, der Schweiz (inkl. Bundeslander und Kantone) her-
ausgegeben werden.

- Geldmarktfonds, sofern sie der SFAMA-Richtlinie oder
der CESR Guideline fuir Geldmarktfonds entsprechen,
eine tagliche Riickgabemdglichkeit gegeben ist und die
Anlagen von hoher Qualitat sind, resp. von der Fondslei-
tung als erstklassig eingestuft werden.
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- Barmittel (Cash Collateral), sofern sie auf eine frei konver-
tierbare Wahrung lauten.

Die Sicherheitsmargen werden wie folgt festgelegt:

Bei Besicherung von nicht zentral abgerechneten Derivaten
gelten folgende Mindestabschldge (% Abzug vom Markt-
wert), sofern eine Besicherungsvereinbarung mit der Gegen-
partei abgeschlossen worden ist:

- Barmittel 0%
- Staatsanleihen mit Restlaufzeit bis 1Jahr 1-3%
- Staatsanleihen mit Restlaufzeit von 1Jahr

bis 5 Jahre 3-5%
- Staatsanleihen mit Restlaufzeit von 5 Jahren

bis 10 Jahre 4-6%
- Staatsanleihen mit Restlaufzeit tiber 10 Jahre 5-7%

Barsicherheiten konnen wie folgt und mit folgenden Risi-
ken wieder angelegt werden:

Bankguthaben auf Sicht oder mit kurzer Kiindigungsfrist,
Staatsanleihen mit einer hohen Bonitat, Geldmarktinstru-
mente mit Gegenparteien, welche iiber eine hohe Bonitat
verfuigen sowie Geldmarktfonds, welche der SFAMA-Richtli-
nie oder der CESR Guideline fiir Geldmarktfonds unterliegen.
Die Wiederanlage der Barsicherheiten muss immer in dersel-
ben Wéhrung wie die der entgegengenommenen Sicherhei-
ten erfolgen.

Die Fondsleitung liberwacht die Risiken aus der Wiederan-
lage der Barsicherheiten regelmdssig. Trotzdem unterliegen
diese Anlagen einem Kreditrisiko und der Wert kann durch
Wertschwankungen beeintrédchtigt werden. Zudem kann ein
gewisses Liquiditatsrisiko nicht ausgeschlossen werden.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils ergibt sich aus dem Ver-
kehrswert des Vermogens eines Teilvermdgens, vermindert
um allféllige Verbindlichkeiten des Teilvermogens, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird
auf CHF 0.01 gerundet.

Vergiitungen und Nebenkosten
Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsver-
maogens (Auszug aus § 19 des Fondvertrags)

Der Anteilsklasse «A» wird fiir die einzelnen Teilvermégen
folgende Verwaltungskommission des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes in Rechnung gestellt:

- InterStock: 1,1% p.a.
- SwissStock: 0,9% p.a.
- EuropeStock: 1,0% p.a.
- SwissFrancBond: 0,75% p.a.
- SwissFrancBond Medium Term: 0,75% p.a.
- SwissImmo 0,6% p.a.

Der Anteilsklasse «B» wird fir die einzelnen Teilvermégen
folgende Verwaltungskommission des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes in Rechnung gestellt:

-0: 0,9 % p.a.
- 25: 0,9% p.a.
- 45: 0,9% p.a.
- 65: 0,9% p.a.
- 85: 0,9% p.a.
- Sustainable O: 1,1% p.a.
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- Sustainable 25: 1,1% p.a.
- Sustainable 45: 1,1% p.a.
- Sustainable 65: 1,1% p.a.
- Sustainable 85: 1,1% p.a.

Der Anteilsklasse «V» wird fiir die einzelnen Teilvermégen
folgende Verwaltungskommission des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes in Rechnung gestellt:

-0: 0,75% p.a.
- 25: 0,75% p.a.
- 45: 0,75% p.a.
- 65: 0,75% p.a.
- 85: 0,75% p.a.
- Sustainable O: 0,9% p.a.
- Sustainable 25: 0,9% p.a.
- Sustainable 45: 0,9% p.a.
- Sustainable 65: 0,9% p.a.
- Sustainable 85: 0,9% p.a.

Der Anteilsklasse «I» wird fiir die einzelnen Teilvermégen
folgende Verwaltungskommission des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes in Rechnung gestellt:

-0: 0,0275% p.a.
- 25: 0,0275% p.a.
- 45: 0,0275% p.a.
- 65: 0,0275% p.a.
- 85: 0,0275% p.a.
- Sustainable O: 0,0275% p.a.
- Sustainable 25: 0,0275% p.a.
- Sustainable 45: 0.0275% p.a.
- Sustainable 65: 0,0275% p.a.
- Sustainable 85: 0,0275% p.a.
- InterStock: 0,0275% p.a.
- EuropeStock: 0,0550% p.a.
- SwissStock: 0,0550% p.a.
- SwissFrancBond: 0,0550% p.a.
- SwissFrancBond Medium Term: 0,0550% p.a.
- SwissiImmo 0,0550% p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung, die Vermo-
gensverwaltung und gegebenenfalls fiir die Vertriebstatig-
keitin Bezug auf die Teilvermdgen wie auch fiir die Entschadi-
gung der Depotbank fiir die von ihr erbrachten Dienstleistun-
genwie die Aufbewahrungdes Vermogens der Teilvermogen,
die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigenin § 4
aufgefiihrten Aufgaben.

Ausserdem werden damit die folgenden Dienstleistungen
Dritter vergiitet:

- Administration der Teilvermogen

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der
Fondsleitung Retrozessionen und / oder Rabatte gemass
Ziff.1.16.3 des Prospektes bezahlt.

Aus § 19 des Fondsvertrages ist ersichtlich, welche Vergiitun-
gen und Nebenkosten nicht in der Verwaltungskommission
enthalten sind.

Da einzelne Teilvermdgen von Migros Bank (CH) Fonds als
Fund-of-Funds auch in andere Zielfonds investieren kénnen,
ist es moglich, dass sowohl Kosten auf der Ebene des betref-
fenden Zielfonds als auch auf der Ebene von Migros Bank
(CH) Fonds anfallen. Die Verwaltungskommissionen, die auf
der Ebene der Zielfonds und Migros Bank (CH) Fonds insge-
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samt belastet werden kénnen, betragen fiir die Anteilsklasse
«A» maximal 3%, fiir die Anteilsklasse «B» maximal 3%, fiir
die Anteilsklasse «V» maximal 2,5% und fiir die Anteilsklasse
«I» maximal 2% p.a.

Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermégen der
Teilvermdgen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER)
betrug:

Migros Bank (CH) Fonds
Name des Teilvermogens 2019/ 2020/ 2021/
2020 2021 2022
-0, Anteilsklasse «B» 1,12% 1,12% 1,14%
- 0, Anteilsklasse «I» 0,24% 0,25% 0,26%
- 0, Anteilsklasse «V» 0,96% 0,97% 0,99%
- 25, Anteilsklasse «B» 1,09% 1,06% 1,09%
- 25, Anteilsklasse «I» 0,22% 0,18% 0,21%
- 25, Anteilsklasse «V» 0,94% 0,91% 0,94%
- 45, Anteilsklasse «B» 1,04% 1,05% 1,09%
- 45, Anteilsklasse «I» 0,17% 0,18% 0,21%
- 45, Anteilsklasse «V» 0,89% 0,90% 0,94%
- 65, Anteilsklasse «B» 1,09% 1,09% 1,09%
- 65, Anteilsklasse «I» 0,19% 0,19% 0,19%
- 65, Anteilsklasse «V» k.A. *0,92% 0,94%
- 85, Anteilsklasse «B» 1,11% 11% 1,09%
- 85, Anteilsklasse «I» 0,25% 0,25% 0,18%
- 85, Anteilsklasse «V» k.A. *0,92% 0,94%
- Sustainable 0, Anteilsklasse «B» 1,37% 1,31% 1,36%
- Sustainable O, Anteilsklasse «I» 0,29% 0,25% 0,27%
- Sustainable 0, Anteilsklasse «V» 1,15% 1,12% 1,15%
- Sustainable 25, Anteilsklasse «B» 1,30% 1,26% 1,31%
- Sustainable 25, Anteilsklasse «I» 0,20% 0,16% 0,20%
- Sustainable 25, Anteilsklasse «V» 1,10% 1,06% 1,10%
- Sustainable 45, Anteilsklasse «B» 1,27% 1,25% 1,29%
- Sustainable 45, Anteilsklasse «I» 0,17% 0,15% 0,19%
- Sustainable 45, Anteilsklasse «V» 1,07% 1,05% 1,09%
- Sustainable 65, Anteilsklasse «B» 1,33% 1,28% 1,30%
- Sustainable 65, Anteilsklasse «I» 0,26% 0,22% 0,19%
- Sustainable 65, Anteilsklasse «V» k.A. *1,04% 1,10%
- Sustainable 85, Anteilsklasse «B» 1,38% 1,33% 1,33%
- Sustainable 85, Anteilsklasse «I» 0,31% 0,27% 0,23%
- Sustainable 85, Anteilsklasse «V» k.A. *1,09% 114%
- SwissStock, Anteilsklasse «A 0,91% 0,91% 0,91%
- SwissStock, Anteilsklasse «I» 0,06% 0,06% 0,06%
- EuropeStock, Anteilsklasse «A» 1,02% 1,03% 1,02%
- EuropeStock, Anteilsklasse «I» 0,07% 0,08% 0,07%
- InterStock, Anteilsklasse «A» 1,29% 1,26% 1,21%
- InterStock, Anteilsklasse «I» 0,19% 0,19% 0,13%
- SwissFrancBond, Anteilsklasse «A» 0,76% 0,76% 0,76%
- SwissFrancBond, Anteilsklasse «I» 0,06% 0,06% 0,06%
- SwissFrancBond Medium Term, 077% 0.77% 0.77%

Anteilsklasse «A»

- SwissFrancBond Medium Term,
Anteilsklasse «I»

- Swisslmmo, Anteilsklasse «A» 1,08% 1,08% 1,05%

- Swisslmmo, Anteilsklasse «I» 0,53% 0,54% 0,50%

- SwissFrancBond Medium Term,
Anteilsklasse «A»

- SwissFrancBond Medium Term,
Anteilsklasse «I»

- SwissImmo, Anteilsklasse «A» 1,08% 1,08% 1,05%
- SwissImmo, Anteilsklasse «I» 0,53% 0,54% 0,50%

0,07% 0,07% 0,07%

0,77% 0,77% 0,77%

0,07% 0,07% 0,07%

* annualisiert

n



1.16.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozes-

sionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fonds-

anteilen in der Schweiz oder von der Schweiz ausbezahlen.

Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende

Dienstleistungen abgegolten werden:

- jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die
Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern,

- die Organisation von Road Shows,

- die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen,

- die Herstellung von Werbematerial und

- die Schulung von Vertriebsmitarbeitern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz

oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet wer-

den.

Die Empféanger der Retrozessionen gewahrleisten eine trans-

parente Offenlegung und informieren den Anleger von sich

aus kostenlos tiber die Hohe der Entschadigung, die sie fur

den Vertreib erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die ef-

fektiv erhaltenen Betréage, welche sie fiir den Vertrieb der

kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen im Zu-

sammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz oder

von der Schweiz aus keine Rabatte, um die auf den Anleger

entfallenden, dem Teilvermégen belasteten Gebiihren und

Kosten zu reduzieren.

1.16.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1.16.5

(Auszug aus § 18 des Fondsvertrages)

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger der An-
teilsklasse «A», «B» und «V» zurzeit eine Ausgabekommis-
sion zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder
von Vertreibern im In- und Ausland von maximal 5% belastet
werden.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger der An-
teilsklasse «I» zurzeit eine Ausgabekommission zugunsten
der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern
im In- und Ausland von maximal 1% belastet werden.

Die Riicknahme durch die Migros Bank in der Schweiz erfolgt
kostenlos.

Zugunsten von Vertreibern im In- und Ausland kann fur An-
teile der Anteilsklassen «A», «<B» und «V» eine Riicknahme-
kommission von hochstens 3% erhoben werden.

Zugunsten von Vertreibern im In- und Ausland kann fur An-
teile der Anteilsklasse «I» eine Riicknahmekommission von
hochstens 1% erhoben werden.

Gebiihrenteilungsvereinbarungen («<commission sharing
agreements» und geldwerte Vorteile («soft commissi-
ons»)

Die Fondsleitung hat keine Gebliihrenteilungsvereinbarun-
gen geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarung beziiglich soge-
nannter «soft commissions» geschlossen.

1.16.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fonds-
leitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder die
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fonds-
leitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt
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oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und Riicknahme-
kommission und nur eine reduzierte Verwaltungskommis-
sion gemdss § 19 Ziff. 5 des Fondsvertrages belastet.

Falls Migros Bank (CH) Fonds bzw. die einzelnen Teilvermo-
gen in Zielfonds investiert sind, welche die ihrem Fondsver-
mogen belasteten Vergiitungen teilweise oder vollsténdig
durch Auszahlung riickerstatten, werden solche Auszahlun-
gen in voller Summe dem Vermdgen des jeweiligen Teilver-
mdogens von Migros Bank (CH) Fonds gutgeschrieben.

Einsicht in Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinfor-
mationsblatt und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen
bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern
kostenlos bezogen werden.

Rechtsform des Anlagefonds

Der Migros Bank (CH) Fonds ist ein Umbrella-Fonds schwei-
zerischen Rechts der Art «ubrige Fonds fur traditionelle An-
lagen» gemdss Bundesgesetz tiber die kollektiven Kapitalan-
lagen vom 23. Juni 2006.

Die Teilvermdgen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag
(Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet,
den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fonds-
anteile am entsprechenden Teilvermdgen zu beteiligen und
diesen geméss den Bestimmungen von Gesetz und Fonds-
vertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die
Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und
Fondsvertrag tibertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Die wesentlichen Risiken

Die wesentlichen Risiken der Teilvermégen sind die folgen-
den: Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilvermdgen
héngt vom jeweiligen Marktwert der Anlagen ab. Je nach
dem generellen Borsentrend und der Entwicklung der im
Portefeuille gehaltenen Titel kann der Nettoinventarwert
erheblich schwanken. Ein Wertverlust Uber eine langere
Zeitperiode kann nicht ausgeschlossen werden. Es besteht
keine Gewdhr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag
erzielt und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die
Fondsleitung zurtickgeben kann. Detaillierte Angaben zur
Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen
Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere Derivate
sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil I,
§§ 7-15) ersichtlich.

Liquiditatsrisikomanagement/Angaben iiber den Prozess
zum Liquiditdtsmanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdatsma-
nagement sicher. Um das Recht der Anleger auf jederzeitige
Riickgabe ihrer Anteile (Art. 78 Abs. 2 KAG) grundsétzlich
gewadhrleisten zu kdnnen, tiberwacht die Fondsleitung regel-
massigdie Liquiditatsrisiken einerseitsdereinzelnen Anlagen
im Hinblick auf deren Verdusserbarkeit und andererseits der
Teilvermdgen in Bezug auf die Bedienung von Riicknahmen.
Die Fondsleitung beurteilt die Liquiditdt der Teilvermogen
monatlich unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert
diese. Insbesondere hat die Fondsleitung Prozesse definiert
und implementiert, welche unter anderem die Identifikation,
Uberwachung und die Rapportierung dieser Risiken ermdg-
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lichen. Fur die Identifikation der Liquiditatsrisiken der An-
lagen und fur die Berechnung von individuellen Liquiditats-
Schwellenwerten auf Ebene Teilvermdgen, stitzt sich die
Fondsleitung auf markterprobte und von Fachstellen der UBS
Gruppe gepriifte Modelle ab. Die Liquiditats-Schwellenwerte
dienen der Uberwachung von Stress-Riicknahme-Szenarios
auf Ebene Teilvermogen.

Informationen iiber die Fondsleitung
Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fondsleitung ist die UBS Fund Management (Switzerland)
AG. Seit der Griindung im Jahre 1959 als Aktiengesellschaft
ist die Fondsleitung mit Sitz in Basel im Fondsgeschaft tatig.

Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember

2022 insgesamt 407 Wertschriftenfonds und 8 Immobilien-

fonds mit einem Gesamtvermégen von CHF 302 081 Mio.

Weiter erbringt die Fondsleitung insbesondere die folgenden

Dienstleistungen:

- Vertretung auslandischer kollektiver Kapitalanlagen

- Administrationsdienstleistungen fur kollektive Kapitalan-
lagen.

Die Adresse der Fondsleitung lautet:

UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenvorstadt 1

4051 Basel

www.ubs.com

Verwaltungs- und Leitungsorgane
Verwaltungsrat

Michael Kehl, Prasident,

Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich

Dr. Daniel Briillmann, Vizeprasident

Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich

Francesca Gigli Prym, Mitglied

Managing Director, UBS Fund Management (Luxembourg)
S.A., Luxemburg

Dr. Michéle Sennhauser, Mitglied

Executive Director, UBS Asset Management Switzerland AG,
Ziirich

Franz Gysin, Unabhangiges Mitglied

Werner Strebel, Unabhangiges Mitglied

Geschiftsleitung

Eugene Del Cioppo, CEO

Georg Pfister, Stellvertretender CEO sowie Operating
Office, Finance, HR

Urs Fis, Real Estate Fund

Christel Miller, Business Risk Management

Thomas Reisser, Compliance & Operational Risk Control
Matthias B6rlin, Admin, Custody & Tax Oversight
Daniel Diaz, Delegation & Investment Risk Management
Melanie Gut, Corporate & Regulatory Governance
Patric Schlapfer, Corporate Services

Hubert Zeller, White Labelling Solutions Schweiz

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt
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Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung
betragt 1 Million CHF. Das Aktienkapital ist in Namenaktien
eingeteilt und voll einbezahlt. UBS Fund Management (Swit-
zerland) AG ist eine 100%ige Konzerngesellschaft von UBS
Group AG.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilauf-
gaben

Die Anlageentscheide fiir alle Teilvermégen sind an die
Migros Bank tibertragen.

Ubertragung der Administration

Die Administration der Anlagefonds, insbesondere Fiihrung
der Buchhaltung, Berechnung der Nettoinventarwerte, Steu-
erabrechnungen, Betrieb der IT-Systeme sowie Erstellung
der Rechenschaftsberichte, ist an Northern Trust Global
Services SE, Leudelange, Luxembourg, Zweigniederlassung
Basel, ubertragen. Die genaue Ausfiihrung dieser Arbeiten
ist in einem zwischen den Parteien abgeschlossenen Vertrag
geregelt.

Alle anderen Aufgaben der Fondsleitung wie auch die Kon-
trolle der delegierten weiteren Aufgaben werden in der
Schweiz ausgefiihrt.

Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung tibt die mit den Anlagen der verwalteten
Teilvermdgen verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubi-
gerrechte unabhéngig und ausschliesslich im Interesse der
Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fonds-
leitung Auskunft tiber die Austibung der Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéaften ist es der Fondsleitung
freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber
auszutiben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte
zu delegieren, sowie auf die Ausiibung der Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der
Anleger nachhaltig tangieren kénnten, wie namentlich bei
der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten,
welche der Fondsleitung als Aktiondrin oder Gldubigerin der
Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer
Personen zustehen, tibt die Fondsleitung das Stimmrecht
selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich
dabei auf Informationen abstiitzen, die sie von der Depot-
bank, dem Vermogensverwalter, der Gesellschaft oder von
Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhélt oder aus
der Presse erfahrt.

Informationen iiber die Depotbank
Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die UBS Switzerland AG. Die Bank wurde 2014
als Aktiengesellschaft mit Sitz in Zirich gegriindet und tber-
nahm per 14. Juni 2015 das in der Schweiz gebuchte Privat-
und Unternehmenskundengeschaft sowie das in der Schweiz
gebuchte Wealth Management Geschift von UBS AG.

UBS Switzerland AG ist eine Konzerngesellschaft von UBS
Group AG. UBS Group AG gehdrt mit einer konsolidierten
Bilanzsumme von USD 1104 364 Mio. und ausgewiesenen
Eigenmitteln von USD 57 218 Mio. per 31. Dezember 2022 zu
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den finanzstdrksten Banken der Welt. Sie beschiftigt welt-
weit 72 597 Mitarbeiter in einem weit verzweigten Netz von
Geschiftsstellen.

Weitere Angaben zur Depotbank

UBS Switzerland AG bietet als Universalbank eine breite
Palette von Bankdienstleistungen an. Die Depotbank wurde
bei den US-Steuerbehdrden als Reporting Financial Institu-
tion unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 -
1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbeziiglicher Erlasse,
L~FATCA") registriert.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und
Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermégens beauf-
tragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Ver-
wahrung liegt.

Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beauf-
sichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon aus-
genommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an
dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zent-
ralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund
zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des
Anlageprodukts.

Damit gehen folgende Risiken einher: Die Dritt- und Zentral-
verwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den
hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern
nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentral-
verwahrer tiberdies nicht beaufsichtigt, so durften sie orga-
nisatorisch nicht den Anforderungen gentigen, welche an
Schweizer Banken gestellt werden. Die Depotbank haftet fiir
den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern
sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruk-
tion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene
Sorgfalt angewendet hat.

Informationen iiber Dritte
Zahlstellen

Zahlstellen sind die Migros Bank AG, Seidengasse 12, 8021
Zirich und ihre Geschéftsstellen in der Schweiz.

Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermégen ist
die Migros Bank AG beauftragt worden.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilauf-
gaben

Die Anlageentscheide aller Teilvermdgen sind an die Migros
Bank AG, Ziirich, tibertragen. Die Migros Bank AG ist eine
Bank und unterliegt als solche der Aufsicht der Eidgendssi-
schen Finanzmarktaufsicht FINMA.

Die Migros Bank zeichnet sich aus durch eine langjahrige
Erfahrung in der Vermogensverwaltung und umfassende
Kenntnisse in den Anlagemarkten des Umbrella-Fonds bzw.
seiner Teilvermoégen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages
regelt ein zwischen UBS Fund Management (Switzerland)
AG und der Migros Bank abgeschlossener Vermogensver-
waltungsvertrag.

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt

Weitere Informationen

Niitzliche Hinweise

Migros Bank (CH) Fonds - 0

Anteilsklasse Valor
B 36569662
\ 36569669
| 36569670

Migros Bank (CH) Fonds - 25

Anteilsklasse Valor
B 2340647
\Y 2340649
I 2340650

Migros Bank (CH) Fonds - 45

Anteilsklasse Valor
B 2340655
\Y 2340656
I 22340657

Migros Bank (CH) Fonds - 65

Anteilsklasse Valor
B 36569671
\Y [...]
| 36569675

Migros Bank (CH) Fonds - 85

Anteilsklasse Valor
B 36569677
\ 58430778
| 36569678

ISIN
CHO0365696621
CHO0365696696
CHO0365696704

ISIN
CHO0023406470
CH0023406496
CH0023406504

ISIN
CH0023406553
CH0023406561
CH0023406579

ISIN
CHO0365696712

[...]
CHO0365696753

ISIN
CHO0365696787
CHO0584307786
CHO0365696787

Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable O

Anteilsklasse Valor
B 3656968
\ 3656968
| 3656968

ISIN
CHO0365696837
CH0365696852
CHO0365696878

Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 25

Anteilsklasse Valor
B 36569688
\% 36569690
| 36569691

ISIN
CHO0365696886
CHO0365696902
CHO0365696910

Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 45

Anteilsklasse Valor
B 10270565
\Y 10270610
I 36619343

ISIN
CHO0102705651
CHO0102706105
CHO0366193438

Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 65

Anteilsklasse Valor
B 36569693
\% 58430779
I 36569695

ISIN
CHO0365696936
CHO0584307794

CHO0365696951

14
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Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 85

Anteilsklasse Valor ISIN
B 36569696 CHO0365696969
\Y, 58430780 CHO0584307802
| 36569699 CHO0365696993
Migros Bank (CH) Fonds - InterStock
Anteilsklasse Valor ISIN
A 2340665 CH0023406652
| 2340668 CH0023406686
Migros Bank (CH) Fonds - SwissStock
Anteilsklasse Valor ISIN
A 2340658 CH0023406587
| 2340661 CH0023406611
Migros Bank (CH) Fonds - EuropeStock
Anteilsklasse Valor ISIN
A 2340662 CHO0023406629
| 2340664 CHO0023406645

Migros Bank (CH) Fonds - SwissFrancBond

Anteilsklasse Valor ISIN
A 2340670 CH0023406702
| 2340673 CH0023406736

Migros Bank (CH) Fonds - SwissFrancBond Medium Term

Anteilsklasse Valor ISIN
A 2340675 CHO0023406751
| 2340677 CHO0023406777
Migros Bank (CH) Fonds - Swissimmo

Anteilsklasse Valor ISIN
A 10831172 CHO108311728
| 10831271 CHO0108312718

Rechnungseinheit
Schweizer Franken (CHF)

Publikationen

Weitere Informationen tber den Umbrella-Fonds bzw. die
Teilvermdgen sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht
enthalten. Zudem kdnnen die aktuellsten Informationen im
Internet unter www.migrosbank.ch abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisin-
formationsblatter und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte
kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Ver-
treibern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fonds-
leitung oder der Depotbank sowie der Auflésung eines Teil-
vermogens erfolgt die Verdffentlichung durch die Fondslei-
tung bei der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).
Preisveréffentlichungen erfolgen an jedem Tag, an welchem
Ausgaben und Riicknahmen von Fondsanteilen getatigt wer-
den (téglich), bei der Swiss Fund Data AG, im Internet unter
www.migrosbank.ch und in anderen elektronischen Medien,
mindestens aber zweimal im Monat am ersten und dritten
Montag bzw. dem darauffolgenden Bankwerktag.

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt
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Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen dieses Um-
brella-Fonds im Ausland kommen die dort geltenden Bestim-
mungen zur Anwendung.

Anteile der Teilvermégen diirfen innerhalb der USA weder
angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Anlegern, die US Persons sind, diirfen keine Anteile dieses
Anlagefonds angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.
Eine US Person ist eine Person, die:

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)
(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in der geltenden
Fassung sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Re-
gulations ist;

(ii) eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wert-
papiergesetzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7
der US Commodity Futures Trading Commission Regulations
(17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment
Advisers Act von 1940 in der geltenden Fassung in den Ver-
einigten Staaten aufhalt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die
zu dem Zweck gegriindet wurde, dass US Persons in diesen
Anlagefonds investieren kdnnen.

Weitere Anlageinformationen
Bisherige Ergebnisse

Bisherige Ergebnisse des Anlagefonds kénnen dem Jahres-
und Halbjahresbericht entnommen werden.

Profil des typischen Anlegers

Fiir die Teilvermégen «-0», «— 25», «— 45», «=65», «—85»,
«-Sustainable O», «-Sustainable 25», «— Sustainable 45»,
«-Sustainable 65» und «-Sustainable 85»:

Die Teilvermdgen eignen sich fuir Anleger, welche die Anla-
gestrategie ihres Vermogens nicht selbst umsetzen wollen,
sondern diese an den Asset Manager delegieren. Je hoher der
Aktienanteil des gewdhlten Strategiefonds ist, desto langer
sollte der Anlagehorizont gewahlt werden und umso starke-
re Schwankungen des Nettoinventarwertes mussen in Kauf
genommen werden kénnen.

Fur die Teilvermogen «— SwissStock», «- EuropeStock» und
«- InterStock»:

Die Teilvermégen eignen sich fuir Anleger mit einem langfri-
stigen Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des
angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger konnen stérkere
Schwankungen und einen ldnger andauernden Riickgang des
Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie
sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage ver-
traut.

Fur die Teilvermodgen «- SwissFrancBond» und «— Swiss-
FrancBond Medium Term»:

Die Teilvermogen eignen sich fuir Anleger mit einem mittel-
fristigen Anlagehorizont, die in erster Linie einen laufenden
Ertrag suchen. Die Anleger kdnnen zeitweilige Schwankun-
gen des Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf neh-
men und sind nicht auf einen bestimmten Termin hin auf eine
Realisierung der Anlage angewiesen.

Das Teilvermogen «— Swissimmo» eignet sich fiir Anleger,
welche eine diversifizierte Beteiligung an der Entwicklung
des Schweizerischen Immobilienmarktes wiinschen. Der Vor-
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teil fir den Anleger liegt darin, dass das Engagement diversi-
fiziert in gemanagte Wohn- Geschéfts- wie auch Detailhan-
delsimmobilien erfolgt. Eine erh6hte Diversifikation und eine
geringere Abhdngigkeit von einem grossen Marktteilnehmer
sind weitere Vorteile.

Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teil-
vermoégen wie zum Beispiel die Bewertung des Vermogens
der Teilvermdgen, die Auffihrung samtlicher dem Anleger
und den Teilvermogen belasteten Vergtutungen und Neben-
kosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail
aus dem Fondsvertrag hervor.

Fondsvertrag

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depot-
bank und Vermégensverwalter

Unter der Bezeichnung Migros Bank (CH) Fonds besteht ein
vertraglicher Umbrella-Fonds der Art tibrige Fonds fiir tradi-
tionelle Anlagen (der «Umbrella-Fonds») im Sinne von Art. 25
ff.i.V.m. Art. 68 ff.i.V.m. Art 92 des Bundesgesetzes tiber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der in
die folgenden Teilvermégen unterteilt ist:

-0

-25

- 45

-65

-85

- Sustainable O

- Sustainable 25

- Sustainable 45

- Sustainable 65

- Sustainable 85

- SwissStock

- EuropeStock

- InterStock

- SwissFrancBond

- SwissFrancBond Medium Term

- SwissImmo

Fondsleitung ist UBS Fund Management (Switzerland) AG,
Basel.

Depotbank ist UBS Switzerland AG, Ziirich.
Vermdégensverwalter ist die Migros Bank AG, Ziirich.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und
Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch
den vorliegenden Fondsvertrag und die einschldgigen Be-
stimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermégen fiir Rechnung
der Anleger selbstandig und in eigenem Namen. Sie entschei-
detinsbesondere liber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen
und deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert
der Teilvermogen und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise
sowie Gewinnausschuttungen fest. Sie machtalle zu den Teil-
vermogen gehorenden Rechte geltend.
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Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der
Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln un-
abhdngig und wahren ausschliesslich die Interessen der
Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die
fur eine einwandfreie Geschiéftsfuhrung erforderlich sind.
Sie legen Rechenschaft ab Uber die von ihnen verwalteten
kollektiven Kapitalanlagen und informieren tiber samtliche
den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und
Kosten sowie tiber von Dritten zugeflossenen Entschadigun-
gen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige ver-
mogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung kann fiir alle oder einzelne Teilvermégen
die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten tibertra-
gen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwal-
tung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die tiber
die fur diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse
und Erfahrungen und tiber die erforderlichen Bewilligungen
verfligen. Sie instruiert und tberwacht die beigezogenen
Dritten sorgfiltig.

Die Anlageentscheide diirfen nur an Vermégensverwalter
tbertragen werden, die tber die erforderliche Bewilligung
verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fiir die Erfiillung der aufsichtsrechtli-
chen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der Ubertragung
von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen
der Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben tbertragen
hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine
Anderung dieses Fondsvertrages bei der Aufsichtsbehérde
zur Genehmigungeinreichen (siehe § 27) sowie mit Genehmi-
gung der Aufsichtsbehorde weitere Teilvermdgen ersffnen.
Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen
Teilvermogen oder mit anderen Anlagefonds gemédss den Be-
stimmungen von § 24 vereinigen, gemdss den Bestimmungen
von § 25 in eine andere Rechtsform einer kollektiven Kapital-
anlage umwandeln oder die einzelnen Teilvermégen gemaéss
den Bestimmungen von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19
vorgesehenen Verglitungen, auf Befreiung von den Verbind-
lichkeiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer Aufgaben ein-
gegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur
Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermégen auf.
Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile
sowie den Zahlungsverkehr fiir die Teilvermogen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-,
Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig
und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine ein-
wandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Re-
chenschaft ab tber die von ihnen aufbewahrten kollektiven
Kapitalanlagen undinformieren tiber samtliche den Anlegern
direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie
tber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbeson-
dere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte
Vorteile.

Die Depotbank ist fiir die Konto- und Depotfiihrung des Um-
brella-Fonds bzw. seiner Teilvermégen verantwortlich, kann
aber nicht selbstédndig tiber dessen Vermdogen verfligen.
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Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéaften, die
sich auf das Vermogen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilver-
mogen beziehen, der Gegenwert innert der tiblichen Fristen
Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls
der Gegenwert nicht innert der {iblichen Frist erstattet wird,
und fordert von der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen
Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und

Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermégensge-

genstdnde der einzelnen Teilvermdgen voneinander unter-

scheiden kann.

Die Depotbank priift bei Vermégensgegenstanden, die nicht

in Verwahrung genommen werden kdnnen, das Eigentum der

Fondsleitung und fuhrt dartiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder

Ausland mit der Aufbewahrung des Vermégens der Teilver-

mogen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachge-

rechten Verwahrung liegt. Sie prift und tiberwacht, ob der
von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle
Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfiigt, die
fur die Art und die Komplexitat der Vermogensgegenstan-
de, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmédssigen externen Priifung unterzogen und
damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente
in seinem Besitz befinden;

c) dievonder Depotbank erhaltenen Vermégensgegenstan-
de so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch regel-
massige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zu
den Vermogen der Teilvermoégen gehdrend identifiziert
werden konnen;

d) die fiir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich
der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und der
Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten ver-

ursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass

sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach
den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Pro-
spekt enthélt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der

Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen

Risiken.

Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des

vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder

Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die

zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertra-

gung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht
moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechts-
vorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die

Anleger sind im Prospekt tiber die Aufbewahrung durch nicht

beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz

und den Fondsvertrag beachtet. Sie priift, ob die Berechnung

des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahme-
preise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und

Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe

des Fondsvertrags verwendet wird. Fiir die Auswahl der An-

lagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevor-
schriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf dieinden §§18 und 19 vorge-

sehenen Vergtitungen, auf Befreiung von den Verbindlichkei-

ten, diesie inrichtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt

ist und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfillung
dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermogen der
Zielfonds, in welche die Teilvermdgen investieren, nicht ver-
antwortlich, es seidenn, ihr wurde diese Aufgabe tibertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrénkt. Fiir einzelne Klas-
sen sind Beschrankungen gemdss § 6 Ziff. 4 moglich. Die
Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher,
dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den Anlegerkreis
erfiillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzah-
lung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf Betei-
ligung am Vermégen und am Ertrag eines Teilvermégens des
Umbrella-Fonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen
begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermégen und am Ertrag desjenigen
Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fiir die
auf ein einzelnes Teilvermogen entfallenden Verbindlichkei-
ten haftet nur das betreffende Teilvermogen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichne-
ten Anteils in das entsprechende Teilvermdgen verpflichtet.
Ihre persénliche Haftung fiir Verbindlichkeiten des Umbrel-
la-Fonds bzw. Teilvermdgens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft
uber die Grundlagen fiir die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndhe-
ren Angaben liber einzelne Geschéfte der Fondsleitung wie
die Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten
oder tiber das Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die
Fondsleitung auch dartiber jederzeit Auskunft. Die Anleger
konnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen,
dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstandige
Person den abkldrungsbediirftigen Sachverhalt untersucht
und ihnen dariiber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen
und die Auszahlung ihres Anteils am entsprechenden Teil-
vermdgen in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der
Depotbank und ihren Beauftragten gegenuiber auf Verlangen
nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertragli-
chen Voraussetzungen fiir die Beteiligung an einem Teilver-
mdogen oder an einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor
erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die
Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informie-
ren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfiillen.
Jedes Teilvermdgen oder eine Anteilsklasse kann einem «Soft
Closing» unterzogen werden, wonach Anleger keine Anteile
zeichnen kénnen, wenn die Schliessung nach Auffassung der
Fondsleitung notwendig ist, um die Interessen der bestehen-
den Anleger zu schiitzen. Das Soft Closing gilt in Bezug auf
ein Teilvermo6gen oder eine Anteilsklasse fiir neue Zeichnun-
gen oder Wechsel in das Teilvermégen oder die Anteilsklasse,
jedoch nicht fiir Riicknahmen, Ubertragungen oder Wechsel
aus dem Teilvermdgen oder der Anteilsklasse heraus. Ein
Teilvermo6gen oder eine Anteilsklasse kann ohne Benachrich-
tigung der Anleger einem Soft Closing unterzogen werden.
Die Anteile eines Anlegers miissen durch die Fondsleitung
in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riick-
nahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:
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a) dieszur Wahrungdes Rufes des Finanzplatzes, namentlich
zur Bekampfung der Geldwdscherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraus-
setzungen zur Teilnahme an diesem Teilvermdgen nicht
mehr erfiillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die

Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum

jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen

werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermégen ge-

eignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der tibrigen An-

leger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn
die Beteiligung steuerliche Nachteile fiir den Umbrella-

Fonds bzw. ein Teilvermégen im In- oder Ausland zeitigen

kann;

Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen

eines auf sie anwendbaren in- oder ausldndischen Ge-

setzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben
haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrach-
tigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne Anleger
durch systematische Zeichnungen und unmittelbar dar-
auf folgende Riicknahmen Vermégensvorteile zu erzielen
versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Fest-
legung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermé-
gens der Teilvermdgen ausnutzen (Market Timing).

b

=

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und
Genehmigung der Aufsichtsbehorde fiir jedes Teilvermogen
jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben
oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteili-
gung am ungeteilten Vermogen des entsprechenden Teilver-
mogens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Be-
teiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastun-
gen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer
Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen An-
teilsklassen eines Teilverm&gens kénnen deshalb einen un-
terschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fur
klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermégen
des Teilvermdgens als Ganzes.
Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklas-
sen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur die
Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne
von § 26.
Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermégen kdnnen
sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwih-
rung, Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurie-
rung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unter-
scheiden.
Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklas-
se belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergu-
tungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse
zugeordnet werden konnen, werden den einzelnen An-
teilsklassen im Verhaltnis zum Vermdgen des Teilvermégens
belastet.
Zurzeit bestehen vier Anteilsklassen mit den Bezeichnungen
«A», «B», «V», und «I».
a) Anteile der Anteilsklasse «A» werden grundsatzlich allen
Anlegern angeboten. Die Nettoertrage werden ausge-
schiittet.

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt
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b) Anteile der Anteilsklasse «B» werden grundsatzlich allen
Anlegern angeboten. Die Nettoertrage werden thesau-
riert.

c) Anteile der Anteilsklasse «V» werden ausschliesslich An-
legern angeboten, welche ihr Vermégen unter Einhaltung
der Vorschriften des Bundesgesetzes liber die berufliche
Alters-, Hinterlassenen-und Invalidenvorsorge (BVG) und
dessen Verordnungen sowie im Rahmen der gebundenen
Vorsorge (Sdule 3a) investieren. Dabei handelt es sich um
beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen, offentlich-
rechtliche Kérperschaften sowie Freiziigigkeits- und Vor-
sorgeeinrichtungen. Die Nettoertrdge werden thesau-
riert.

d) Anteile der Anteilsklasse «I» werden qualifizierten Anle-
gerni.S.v. Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG sowie Vermdgens-
verwaltungskunden der Migros Bank AG angeboten. Alle
Anleger der Anteilsklasse «I», mit Ausnahme derjenigen
Anleger, welche Anleger einer anderen Klasse von Mig-
ros Bank (CH) Fonds sind und mittels Fund-of-Funds-Kon-
struktion in der «I»-Klasse von Migros Bank (CH) Fonds
investiert sind, miissen mit der Migros Bank AG einen
Vermoégensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben. Die
Nettoertrage werden thesauriert.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmaéssig ge-
fuhrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandigung
eines auf den Namen oder den Inhaber lautenden Anteil-
scheines zu verlangen. Sofern Anteilscheine ausgegeben
wurden, sind diese spatestens mit dem Riicknahmeantrag
zuriickzugeben.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, An-

leger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer An-

teilsklasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre Anteile
innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurtickzugeben,
an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraus-
setzungen erfiillt oder in Anteile einer anderen Klasse um-
zutauschen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der

Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fonds-

leitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder

einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse
des entsprechenden Teilvermégens oder, sofern dies nicht

moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5

Ziff. 9 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsitze
Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermégens
beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Ri-
sikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen
Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Vermogen der
einzelnen Teilvermogen zu Verkehrswerten und sind standig
einzuhalten. Die einzelnen Teilvermégen miissen die Anlage-
beschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungs-
frist (Lancierung) erfullen.

Werden die Beschréankungen durch Marktverdanderungen
tiberschritten, so mussen die Anlagen unter Wahrung der In-
teressen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf
das zuldssige Mass zurtickgefiihrt werden. Werden Beschran-
kungen in Verbindung mit Derivaten gemdss § 12 nachste-
hend durch eine Verdnderung des Deltas verletzt, so ist der
ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen
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der Anleger spdtestens innerhalb von drei Bankwerktagen
wieder herzustellen.

Anlagepolitik
Migros Bank (CH) Fonds

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlage-
politik jedes Teilvermdgens gemdss Ziff. 2 das Vermogen der
Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die
mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt
offen zu legen.

a)

b

~

o)

Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpa-
piere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funk-
tion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forde-
rungsrecht oder das Recht verkérpern, solche Wertpapie-
re und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu
erwerben, wie namentlich Warrants; mit Ausnahme fiir
das Teilvermoégen «- Swissimmon, fiir welches bis ins-
gesamt max. 10% in Anlagen investiert werden kann, die
nicht an einer B6rse oder einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.
Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig,
wenn deren Zulassung an einer Boérse oder einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr
nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem
anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen,
so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder
in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. i einzubeziehen.
Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass
Bst. a, Derivate gemdss Bst. b, Anteile an kollektiven Kapi-
talanlagen gemdss Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass
Bst. e, strukturierte Produkte gemadss Bst. g, Edelmetalle
gemdss Bst. h, Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse,
Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu
Grunde liegenden Basiswerte gemdss Fondsvertrag als
Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer
Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt oder OTC gehandelt.
OTC-Geschifte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpar-
tei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschift spezialisierter
Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich
handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten
jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und
nachvollziehbar bewertbar. Derivate kénnen geméss § 12
eingesetzt werden.
ca) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Ziel-
fonds) schweizerischen Rechts der Art «Effekten-
fonds»,
cb) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art
«uibrige Fonds fir traditionelle Anlagen»,
cc) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art
«uibrige Fonds fiir alternative Anlagen»,
cd) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art
«Immobilienfonds»,
ce) Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW), welche als OGAW im Sinne
der Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung
der Richtlinie 2009/65/EG bzw. kiinftiger Folgericht-
linien entsprechen.,
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cf) Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA), welche einem «Ubrigen Fonds fuir traditionelle
Anlagen» schweizerischen Rechts entsprechen sowie
einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizeri-
schen gleichwertigen Aufsicht unterstehen und die
internationale Amtshilfe gewahrleistet ist,
cg) Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(OGA), welche einem «iibrigen Fonds fiir alternative
Anlagen» schweizerischen Rechts entsprechen und
einer der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht
unterstehen.
ch) Anteile von Organismen flir gemeinsame Anlagen
(OGA), die der Art «uibrige Fonds fuir traditionelle An-
lagen» oder «lbrige Fonds fuir alternative Anlagen»
angehoren oder dieser Art entsprechen, und nicht der
schweizerischen Aufsicht oder nicht einer der schwei-
zerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen.
Investitionen in Zielfonds gemdss Bst. cc), cd), cg) und ch)
bis insgesamt maximal 10%. Mit Ausnahme fiir das Teil-
vermogen «— Swissimmo, fur welches mindestens 40%
und maximal 80% in Anlagen gemdss cd) investiert wird.
Die Zielfonds missen die Riicknahmefrequenz des Dach-
fonds grundsatzlich einhalten kénnen.
Bis 15% des Vermogens der Teilvermdgen in Dachfonds
mittels Anteilen an anderen kollektiven Kapitalanlagen
(Zielfonds) der Art «librige Fonds fir alternative Anla-
gen» oder «iibrige Fonds fur traditionelle Anlagen» oder
Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA)
(die der Art «iibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» oder
«librige Fonds fur alternative Anlagen» angehdren oder
dieser Art entsprechen, (i) die einer der schweizerischen
gleichwertigen Aufsicht, (ii) die nicht der schweizerischen
Aufsicht oder (iii) nicht einer der schweizerischen gleich-
wertigen Aufsicht unterstehen). Die besonderen Strate-
gien und Risiken von «{ibrigen Fonds fir alternative Anla-
gen» werden in Ziff. 1.3 des Prospektes beschrieben. Die
Zielfonds mussen die Riicknahmefrequenz des Dachfonds
grundsétzlich einhalten kdnnen;
Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewert-
bar sind sowie an einer Bérse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben
werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschrif-
ten liber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt
und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten ge-
mass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind;
Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf
Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union haben oder
in einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht
untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist;
Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Ef-
fekten gemdss Bst. a, kollektive Kapitalanlagen gemdss
Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemadss Bst. e, derivative
Finanzinstrumente gemdss Bst. b, Indizes, Zinssatze,
Wechselkurse, Wahrungen, Edelmetalle gemdss Bst. h,
Commodities oder dhnliches beziehen und (ii) die zu-
grunde liegenden Basiswerte - mit Ausnahme der Com-
modities — gemdss Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind.
Strukturierte Produkte sind entweder an einer Bérse oder
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an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschéfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpar-
tei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter
Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich
handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten je-
derzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nach-
vollziehbar bewertbar.

h) Edelmetalle.

i) Andere als die vorstehend in Bst. a) bis h) genannten An-
lagen insgesamt bis hochstens 10% des Vermogens eines
einzelnen Teilvermogens. Nicht zuldssig sind (i) Direktan-
lagen in Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte Leer-
verkdufe von Anlagen aller Art.

=

Strategiefonds

Migros Bank (CH) Fonds - 0

Migros Bank (CH) Fonds - 25

Migros Bank (CH) Fonds - 45

Migros Bank (CH) Fonds - 65

Migros Bank (CH) Fonds - 85

Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable O
Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 25
Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 45
Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 65
Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 85

a) Die Fondsleitunginvestiert, nach Abzug der flissigen Mit-
tel:

- mehr als 51% des Vermogens der einzelnen Teilver-
mogen in Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
gemdss Ziff. 1 Bst. c);

- davon maximal 10% in «iibrige Fonds fiir alternative
Anlagen» gemass Ziff. 1 Bst. cc, cg und ch;

- davon maximal kumuliert 15% in Dachfonds der Art
«librige Fonds fir alternative Anlagen» (z. B. Fund-of-
Hedge Funds), der Art «iibrige Fonds fur traditionelle
Anlagen» oder der Art Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (OGA) gemass Ziff. 1 Bst. d);

- weniger als 49% des Vermogens der einzelnen Teilver-
mogen in Direktanlagen gemadss Ziff. 1 Bst. a), b), e),
f) und g), wobei sich fiir die Teilverm&gen «- 85» und
«— Sustainable 85» aufgrund des unter Ziff. 3 nach-
folgend angegebenen minimalen Aktienanteils eine
maximale Quote von 30% ergibt. In Edelmetalle ge-
mdss Bst. h) sind Investitionen bis maximal 25% und
nurindirekt Gber Anteile an kollektiven Kapitalanlagen
erlaubt;

- bei nachhaltigen/sustainable Fonds mind. 85% des
Vermogens der einzelnen Teilvermdgen in Anlagen, die
nachhaltige Kriterien beriicksichtigen. Die Kriterien der
Nachhaltigkeit sind im Prospekt (Ziff. 1.11) definiert;

- maximal 49% des Vermogens eines Teilvermoégens in
Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes, Op-
tionsanleihen und Notes sowie andere fest- oder vari-
abel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte
von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern.
Der Anteil dieser Anlagen, welche uber kein Inve-
stment-Grade Rating verfugen, darf 30% des Vermé-
gens des jeweiligen Teilvermoégens nicht tbersteigen.
Als Investment Grade Rating gelten Baa3 (Moody’s),
BBB- (Standard & Poor’s) und BBB- (Fitch) oder besser.

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt

Zur Umsetzung der Anlagepolitik wird durch eine geeignete
Auswahl der Zielfonds bei den einzelnen Teilvermégen ein
Gesamtrisiko erzielt, das jeweils einem diversifizierten An-
lagestrategieportfolio mit einem Aktienanteil gemdss der
nachfolgenden Tabelle entspricht. Die Tabelle zeigt die, auf
einer konsolidierten Basis betrachteten zuldssigen Bandbrei-
ten der prozentualen Aktienanteile pro Teilvermdgen. Die
Bandbreiten kénnen bis zum maximal zuldssigen Aktienan-
teil ausgeschopft werden.

Teilvermogen Bandbreiten

-0 0-15%
-25 15-40%
- 45 35-60%
- 65 50-80%
-85 70-100%
- Sustainable O 0-15%
- Sustainable 25 15-40%
- Sustainable 45 35-60%
- Sustainable 65 50-80%

- Sustainable 85 70-100%

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an
Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der
sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist.

Das Anlageziel der nachhaltigen Strategiefonds

- Sustainable O

- Sustainable 25

- Sustainable 45

- Sustainable 65

- Sustainable 85

besteht hauptsachlich darin, aus Sicht der Referenzwéhrung
(Schweizer Franken) mittels Investitionen in andere kollektive
Kapitalanlagen (Zielfonds) unter Berticksichtigung von Nach-
haltigkeitskriterien einen angemessenen Ertrag zu erzielen.
Zu den klassischen Kriterien der Vermdgensverwaltung
(Rentabilitat, Liquiditat und Sicherheit) werden die Anla-
gen zusatzlich hinsichtlich der Kriterien Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung («ESG», «Environment, Social,
Governance») gepriift und die damit verbundenen Nachhal-
tigkeitsaspekte in die Anlageentscheide eingebunden. Das
Universum der Anlagen orientiert sich an den Nachhaltig-
keitsansdtzen der Migros Bank. Das Vermd&gen der Teilver-
mogen investiert innerhalb des Anlageuniversums weltweit
mind. 85% in Zielfonds, Unternehmen bzw. Emittenten, die
nachhaltige Kriterien beriicksichtigen. Diese 15% Limite fuir
nicht-nachhaltige Anlagen dient insbesondere fiir Anlagen,
welche nach Ansicht des Vermdgensverwalters fir das Teil-
vermogen geeignet sind, die Kriterien der Nachhaltigkeit
aber nicht, noch nicht oder nicht mehr erfiillen. Zusitzlich
werden den einzelnen Teilvermdégen alternative Anlagen von
maximal 10% ihres Vermogens beigemischt. Durch eine ge-
eignete Auswabhl der Zielfonds entspricht das Gesamtrisiko
der einzelnen Teilvermdgen jeweils einem entsprechend di-
versifizierten Anlagestrategieportfolio.

Die Nachhaltigkeitsansdtze der Migros Bank sind in drei
Schritte strukturiert, die im allgemeinen Investmentprozess
berticksichtigt werden. Ndhere Ausfiihrungen finden sich im
Prospekt, Ziff. 1.11:
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- Erster Schritt: Best-in-Class Ansatz (siehe unten). Das An-
lageuniversum wird gestitzt auf Daten von MSCI einge-
schrankt, indem jene Wertpapiere selektioniert werden,
die als «Best in Class» bezeichnet werden kénnen.

- Zweiter Schritt: Ausschliisse (siehe unten). In diesem
zweiten Schritt werden aus dem im ersten Schritt ge-
wonnenen Anlageuniversum diejenigen Gesellschaften
herausgefiltert, in welche aufgrund der untenstehenden
Ausschlusskriterien nicht investiert werden kann.

- Dritter Schritt: Stimmrechtsausiibung (siehe unten).
Schliesslich wird bei den erworbenen aktienbasierten
Anlagen das Stimmrecht konsequent geméss den im Pro-
spekt beschriebenen Richtlinien ausgeiibt.

Auch nachhaltige Anlagepolitiken sind mit Risiken verbun-

den, welche im Prospekt genauer beschrieben sind.

Migros Bank (CH) Fonds - SwissStock
Migros Bank (CH) Fonds - Swissimmo

a) Die Fondsleitunginvestiert, nach Abzug der flissigen Mit-
tel, mindestens zwei Drittel des Vermé&gens des Teilver-
mogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine und dhnliches) von Unternehmen, die ihren
Sitz oder den uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftli-
chen Aktivitat in der Schweiz haben oder als Holding-
gesellschaften tiberwiegend Beteiligungen an Gesell-
schaften mit Sitz in der Schweiz halten;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ge-
mass ihren Dokumenten ihr Vermogen gemdss den
Richtlinien dieses Teilvermdgens oder Teilen davon
anlegen;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf oben erwdhn-
te Anlagen;

ad) auf Schweizer Franken lautende strukturierte Produk-
te wie namentlich Zertifikate von Emittenten weltweit
auf die oben erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass

Bst. ab vorstehend und strukturierte Produkte gemass

Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf

konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Vermo-

gens des Teilvermoégens in Anlagen gemdss Bst. aa vorste-
hend investiert sind.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c),

nach Abzug der fliissigen Mittel, hchstens ein Drittel des

Teilvermégens investieren in:

- Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsschei-
ne und dhnliches) von Unternehmen, die den in Ziff. 2
Bst. aa genannten Anforderungen nicht gentigen;

- auf Schweizer Franken lautende Obligationen, Wan-
delobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und
Notes sowie andere fest- oder variabel verzinsliche
Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und
offentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

- auf Schweizer Franken lautende Geldmarktinstrumen-
te von in- und ausldndischen Emittenten;

- Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben er-
wahnten Anlagen;

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in
Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen nicht geni-
gen.

b
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c) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anla-
gebeschrankungen, die sich auf das Vermégen des Teil-
vermogens nach Abzug der flussigen Mittel beziehen,
einzuhalten:

- andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens
49%.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an

Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr

selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der

sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist.

Migros Bank (CH) Fonds - EuropeStock

a) Die Fondsleitunginvestiert, nach Abzug der flissigen Mit-
tel, mindestens zwei Drittel des Vermdogens des Teilver-
maogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-

nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine und dhnliches) von Unternehmen, die ihren
Sitz oder den uberwiegenden Teil ihrer wirtschaft-
lichen Aktivitdt in einem europdischen Land haben
oder als Holdinggesellschaften tiberwiegend Beteili-
gungen an Gesellschaften mit Sitz in einem europai-
schen Land halten;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ge-

mass ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemdss den
Richtlinien dieses Teilvermégens oder Teilen davon
anlegen;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf oben erwéhn-
te Anlagen;

ad) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende struktu-

rierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emit-
tenten weltweit auf die oben erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass

Bst. ab vorstehend und strukturierte Produkte gemass

Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf

konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Vermo-

gens des Teilvermdgens in Anlagen gemdss Bst. aa vorste-
hend investiert sind.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c),

nach Abzug der fliissigen Mittel, hochstens ein Drittel des

Teilvermogens investieren in:

- Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsschei-
ne und dhnliches) von Unternehmen, die den in Ziff. 2
Bst. aa genannten Anforderungen nicht gentiigen;

- auf Europdische Wahrungen lautende Obligationen,
Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen
und Notes sowie andere fest- oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte von privaten
und dffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

- auf die Rechnungseinheit des Teilvermdgens oder
auf eine andere frei konvertierbare Wahrung lauten-
de Geldmarktinstrumente von in- und ausléndischen
Emittenten;

- Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben er-
wahnten Anlagen;

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in
Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen nicht geni-
gen.

b

~
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c) Zusétzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anla-
gebeschrankungen, die sich auf das Vermdgen des Teil-
vermogens nach Abzug der flussigen Mittel beziehen,
einzuhalten:

- andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens
49%.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an

Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr

selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der

sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist.

Migros Bank (CH) Fonds - InterStock

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel,

- mehrals51% des Vermogens des Teilvermogens in Anteile
anderer kollektiver Kapitalanlagen gemadss Ziff. 1 Bst. ca),
cb) ce) und cf);

- weniger als 49% des Vermogens des Teilvermégens in
Direktanlagen gemass Ziff. 1 Bst. a), b), ), f) und g). In
Edelmetalle gemass Bst. h) sind Investitionen bis maximal
25% und nur indirekt tiber Anteile an kollektiven Kapital-
anlagen erlaubt.

Die Fondsleitung stellt sicher, dass auf konsolidierter Basis

mindestens zwei Drittel des Vermdgens des Teilvermégens

in Aktienanlagen investiert sind.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von

Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr

selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der

sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist.

Migros Bank (CH) Fonds - SwissFrancBond

a) DieFondsleitunginvestiert, nach Abzugder flssigen Mit-
tel, mindestens zwei Drittel des Vermégens des Teilver-
mdgens in:

aa) auf Schweizer Franken lautende Obligationen, Notes
sowie andere fest- oder variabel verzinsliche Forde-

rungswertpapiere und -rechte von privaten und 6f-
fentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr
Vermogen gemdss den Richtlinien dieses Teilvermo-
gens oder Teilen davon anlegen;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben er-
wdhnten Anlagen;

ad) auf Schweizer Franken lautende strukturierte Produk-
te wie namentlich Zertifikate von Emittenten weltweit
auf die oben erwdhnten Anlagen

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass

Bst. ab vorstehend und strukturierte Produkte gemass

Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf

konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Vermo-

gens des Teilvermégens in Anlagen gemdss Bst. aa vorste-
hend investiert sind.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c),

nach Abzug der fliissigen Mittel, hochstens ein Drittel des

Vermdogens des Teilvermogens investieren in:

- Forderungswertpapiere und -rechte von in- und aus-
landischen Emittenten, die bezuiglich Wahrung den in
Ziff. 2 Bst. aa genannten Anforderungen nicht geni-
gen;

b
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- auf Schweizer Franken lautende Wandelobligationen,
Wandelnotes, und Optionsanleihen weltweit;

- Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -rech-
te von Unternehmen weltweit;

- auf Schweizer Franken lautende Geldmarktinstrumen-
te von in- und auslandischen Emittenten;

- Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben er-
wahnten Anlagen;

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in
Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen nicht gen-
gen.

c) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden An-
lagebeschrankungen, die sich auf das Vermdgens des
Teilvermdgens nach Abzug der fliissigen Mittel beziehen,
einzuhalten:

- Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanlei-
hen héchstens 25%;

- Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -rech-
te sowie Derivate (einschliesslich Warrants) daraufins-
gesamt hochstens 10%;

- andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens
49%.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von

Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr

selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der

sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist.

Migros Bank (CH) Fonds - SwissFrancBond Medium Term

a) Die Fondsleitunginvestiert, nach Abzug der flissigen Mit-

tel, mindestens zwei Drittel des Vermdogens des Teilver-

maogens in:

aa) auf Schweizer Franken lautende Obligationen, Notes
sowie andere fest- oder variabel verzinsliche Forde-
rungswertpapiere und -rechte von privaten und 6f-
fentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit; wobei die
durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilvermo-
gens sechs Jahre und die Restlaufzeit der Einzelanla-
ge zehn Jahre nicht Uberschreiten darf. Bei variabel
verzinslichen Obligationen gilt jeweils der nichste
Zeitpunkt der Zinsanpassung als Falligkeit;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ge-
mass ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemass den
Richtlinien dieses Teilvermégens oder Teilen davon
anlegen;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben er-
wahnten Anlagen;

ad) auf Schweizer Franken lautende strukturierte Produk-
te wie namentlich Zertifikate von Emittenten weltweit
auf die oben erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass

Bst. ab vorstehend und strukturierte Produkte gemass

Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf

konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Vermo-

gens des Teilvermdgens in Anlagen gemdss Bst. aa vorste-

hend investiert sind.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c),

nach Abzug der fliissigen Mittel, hochstens ein Drittel des

Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

- Forderungswertpapiere und -rechte von in- und aus-
landischen Emittenten, die beziiglich Wahrung den in

b
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Ziff. 2 Bst. aa genannten Anforderungen nicht genu-
gen;

- Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -rech-
te von Unternehmen weltweit;

- auf Schweizer Franken lautende Geldmarktinstrumen-
te von in- und auslandischen Emittenten;

- Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben er-
wahnten Anlagen;

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in
Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen nicht gen-
gen.

c) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anla-
gebeschrankungen, die sich auf das Vermdgen des Teil-
vermogens nach Abzug der flussigen Mittel beziehen,
einzuhalten:

- Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanlei-
hen héchstens 25%;

- Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -rech-
te insgesamt hochstens 10%;

- andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens
49%.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von

Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr

selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der

sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist.

Migros Bank (CH) Fonds - Swissimmo

a) Die Fondsleitunginvestiert, nach Abzugder flissigen Mit-

telin:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine und dhnliches) von Unternehmen mit Sitz in
der Schweiz, deren Hauptaktivitat im Kauf, Verkauf,
der Erschliessung, Uberbauung, Nutzung und Bewirt-
schaftung von Grundstiicken und Immobilien liegt,
oder in- und ausldndische Unternehmen, die zwecks
Erzielung von Einkiinften und Kapitalgewinnen Eigen-
tum an Grundstticken und Immobilien besitzen oder
diese bewirtschaften. Darunter fallen auch bérsenno-
tierte geschlossene Immobilien-Investmentfonds wie
beispielsweise REIT‘s (Real Estate Investment Trusts)
oder andere, vergleichbare Immobilienverwaltungs-
gesellschaften sowie Immobiliengesellschaften und
-Zertifikate.

ab) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art
«Immobilienfonds», die an einer Bérse oder einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden;

ac) Maximal 10% in Anlagen gemdss Bst. aa und ab, die
nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt wer-
den;

ad) Maximal 10 % in Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie an-
dere fest- oder variabel verzinsliche Forderungswert-
papiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-recht-
lichen Schuldnern weltweit (mit und ohne Investment
Grade Rating. Als Investment Grade Rating gelten
Baa3 (Moody’s), BBB- (Standard & Poor’s) und BBB-
(Fitch) oder besser.

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt

§9

§10

§11

§12

b) Zusétzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anla-
gebeschrankungen, die sich auf das Vermégen des Teil-
vermogens nach Abzug der flussigen Mittel beziehen,
einzuhalten:

- Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art
«Immobilienfonds», die an einer Borse oder einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden mindestens 40% und ma-
ximal 80%. In der Maximalquote von 80% enthalten
sind ebenfalls Anlagen gemdss Bst. aa und ab, die nicht
an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden,
erwdhntin ac.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von

Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr

selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der

sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsma-

nagement sicher. Die Einzelheiten werden im Prospekt of-

fengelegt.

Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf fir jedes Teilvermdgen zusatzlich
angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des
entsprechenden Teilverm&gens und in allen Wahrungen, in
denen Anlagen beim entsprechenden Teilverm&gen zugelas-
sen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben auf
Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten.

Anlagetechniken und -instrumente

Effektenleihe
Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschifte.

Pensionsgeschifte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

Derivate

DieFondsleitungdarfDerivateeinsetzen. Sie sorgt dafiir, dass
der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung
auch unter ausserordentlichen Marktverhdltnissen nicht zu
einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag und im
Prospekt genannten Anlagezielen oder zu einer Verdnderung
des Anlagecharakters der Teilvermdgen fuihrt. Zudem mus-
sen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach
diesem Fondsvertrag fiir das entsprechende Teilvermégen
als Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen
Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung ein-
gesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absi-cherung von
Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanla-
gen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar
sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz
Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene Gesam-
tengagement eines Teilvermoégens darf 100% seines Netto-
vermoégens und das Gesamtengagement insgesamt 200%
seines Nettovermdogens nicht tiberschreiten. Unter Beriick-
sichtigung der Mdoglichkeit der voriibergehenden Kredit-
aufnahme im Umfang von hochstens 25% des Nettovermo-
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gens bzw. 10% des Nettovermogens fur das Teilvermdgen
«— SwissStock» gemdss § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengage-
ment des entsprechenden Teilvermdgens insgesamt bis zu
225% bzw. 210% des Nettovermdgens betragen. Die Ermitt-
lung des Gesamtengagements erfolgt gemdss Art.35 KKV-
FINMA.

Fir die Teilvermdgen «-0», «-25», «— 45», «-Sustainable O»,
«-Sustainable 25», und «- Sustainable 45» gelangt ebenfalls
der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung, mit der Ausnah-
me, dass fir diese Teilvermégen das Erzielen einer Hebelwir-
kung nicht erlaubt ist.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen
wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von
der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Ver-
kehrswert des Basiswerts und dem Ausiibungspreis abhangt
und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat,
Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear
und pfadunabhdngig vom Wert des Basiswerts oder einem
absoluten Betrag abhdngen sowie Termingeschéfte (Futures
und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts
abhidngt, einsetzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen
von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomi-
sche Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform
noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen be-
schrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Ba-
siswerts sowie gegenladufige Positionen in Derivaten und
in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander
verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate
(«Netting»), wenn das Derivat-Geschift einzig zum Zwe-
cke abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen
Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden
Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken
nicht vernachldssigt werden und der Anrechnungsbetrag
der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.
Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften
nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusichernde
Vermogenswert, so sind fiir eine Verrechnung, zusatzlich
zu den Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfiillen
(,Hedging"), dass die Derivat-Geschéfte nicht auf einer
Anlagestrategie beruhen diirfen, die der Gewinnerzielung
dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren
Reduktion des Risikos fiihren, die Risiken des Derivats
miissen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden De-
rivate, Basiswerte oder Vermogensgegenstande miissen
sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten be-
ziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter
aussergewdhnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Beieinem iiberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann
der Betrag, der an das Gesamtengagement aus Derivaten
anzurechnen ist, mittels international anerkannten Dura-
tion-Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Re-
gelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils
des jeweiligen Teilvermoégens fiihren, die wesentlichen
Risiken bertiicksichtigt werden, die Anwendung dieser
Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwir-
kung fiihrt, keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt wer-
den und die Hebelwirkung des jeweiligen Teilvermégens
weder durch Anwendung dieser Regelungen noch durch
Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.
Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwah-
rungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebel-
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wirkung fiihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten,

kénnen ohne die Anforderungen gemdss Bst. b bei der

Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten ver-

rechnet werden.

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten miissen dauernd

mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpapieren und

-rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem an-

deren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt

gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagen-
gesetzgebung gedeckt sein.

f) Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflich-
tung zur physischen Lieferung eines Basiswerts ein, muss
das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt
sein oder mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die
Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lie-
ferung jederzeit erworben oder verkauft werden kénnen.
Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tiber
diese Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht

standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Geschéfte

mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC (Over-the-

Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsich-

tigten Finanzintermedidrenabschliessen, welche aufdiese

Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie

Durchfuihrung des Geschiftes gewahrleisten. Handelt es

sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat er-

stere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverldssig und nachvoll-

ziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert verdu-

ssert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattge-
stellt werden kénnen.

c) Istfurein OTC-Derivat kein Marktpreis erhdltlich, so muss

der Preis anhand eines angemessenen und in der Praxis

anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Ver-
kehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgelei-
tet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss
eines Vertrags iiber ein solches Derivat sind grundsitzlich
konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien
einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpar-
tei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte
unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind
zuldssig aus Griinden der Risikoverteilung oder wenn
weitere Vertragsbestandteile wie Bonitdt oder Dienst-
leistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als
insgesamt vorteilhafter fiir die Anleger erscheinen lassen.

Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von

Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien

verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der An-

leger ist. Die Griinde hierfiir sowie der Vertragsabschluss
und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu doku-
mentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten diirfen im

Rahmen eines OTC-Geschéfts nur Sicherheiten entge-

gennehmen, welche die Anforderungen geméss Art. 51

KKV FINMA erfiillen. Der Emittent der Sicherheiten muss

eine hohe Bonitdt aufweisen und die Sicherheiten diirfen

nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern
der Gegenpartei angehorigen oder davon abhdngigen

Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch

liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Bérse
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§13

§14

§15

oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelt werden und mindestens bérsen-
taglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Be-
auftragte mussen bei der Verwaltung der Sicherheiten die
Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA
erfullen. Insbesondere miissen sie die Sicherheiten in
Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen
diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation
der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem ein-
zelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehrals
20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten
bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder bege-
bene Anlagen gemdss Art. 83 KKV. Weiter muss die Fonds-
leitung bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht und
die Verfugungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten
bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug
der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kén-
nen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank
zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im
Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Dritt-
verwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an
den Sicherheiten nicht tibertragen wird und die Drittver-
wahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anla-

gebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind die

Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung

zu beriicksichtigen.

Der Prospekt enthdlt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestra-
tegie;

- zuden Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Ri-
sikoprofil des Umbrella-Fonds bzw. seiner Teilvermdgen;

- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zuder aus der Verwendung von Derivaten resultierenden
erhdhten Volatilitdt und dem erh6hten Gesamtengage-
ment (Hebelwirkung);

- zuden Kreditderivaten

- zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewéhrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung der Teilvermogen keine
Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf pro Teilvermégen fur hdchstens 25%
seines Nettovermdogens voriibergehend Kredite aufnehmen.
Furdas Teilvermogen «- SwissStock» ist die Kreditaufnahme
auf 10% limitiert.

Belastung des Vermogens der Teilvermogen

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermégens nicht
mehr als 60% seines Nettovermoégens verpfanden oder zur
Sicherung tbereignen.

Die Belastung des Vermégens der Teilvermégen mit Biirg-
schaften ist nicht gestattet.

Ein engagementerh6hendes Kreditderivat gilt nicht als Biirg-
schaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrénkungen
Risikoverteilung

Migros Bank (CH) Fonds - 0
Migros Bank (CH) Fonds - 25
Migros Bank (CH) Fonds - 45

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt

10.

Migros Bank (CH) Fonds - 65

Migros Bank (CH) Fonds - 85

Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable O
Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 25
Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 45
Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 65
Migros Bank (CH) Fonds - Sustainable 85

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fiir jedes Teilvermo-
gen einzeln.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8; mit Ausnahme der indexbasierten
Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist
und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ
ist und in angemessener Weise verdffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemdss § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungsle-

gungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einzi-

ger Emittent.

Die Teilvermdgen mussen mindestens in funf verschiedenen

Anlagefonds investieren.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und struk-

turierten Produkte hochstens 10% des Vermdégens eines Teil-

vermogens in Effekten und Geldmarktinstrumenten dessel-
ben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und

Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als

5% des Vermogens eines Teilvermogens angelegt sind, darf

40% des Vermogens des entsprechenden Teilvermdgens

nicht tbersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen

von Ziff. 5 und 6.

Die Fondsleitung darf htchstens 20% des Vermégens eines

Teilvermoégens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei dersel-

ben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flussigen

Mittel geméss § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben ge-

mass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermogens eines

Teilvermdégens in OTC-Geschéften bei derselben Gegenpar-

tei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in

der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen

Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer

Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwer-

tigist, soerhoht sich diese Limite auf 10% des Vermogens des

entsprechenden Teilvermégens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicher-

heiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50 bis 55

KKV FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei

der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berticksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemdss den vorste-

henden Ziff. 4 bis 6 desselben Emittenten bzw. Schuldners

durfen insgesamt 20% des Vermogens eines Teilvermdgens
nicht Uibersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten
gemdss Ziff. 13 nachfolgend.

Anlagen gemdss der vorstehend Ziff. 4 derselben Unter-

nehmensgruppe diirfen insgesamt 20% des Vermégens des

Teilvermogens nicht lbersteigen. Vorbehalten bleiben die

hoheren Limiten gemdss Ziff. 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 30% des Vermdégens eines

Teilvermoégens in Anteile desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben,

die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen

oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die

Geschiftsleitung eines Emittenten auszuliben.
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1.

12.

13.

B1.

Die Fondsleitung darf fiir das Vermogen eines Teilvermégens
hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere,
der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumen-
te desselben Emittenten sowie hdchstens 49% der Anteile an
anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben. Fiir die Teil-
vermogen «-0», «-65», «<-85», «-Sustainable O», «-Sustain-
able 25», «-Sustainable 45», «-Sustainable 65» und «-Sus-
tainable 85» ist die Limite des Erwerbs der Anteile an anderen
kollektiven Kapitalanlagen auf 30% begrenzt.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt
des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen,
der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 10 und 11 sind
nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente,
die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kor-
perschaft aus der OECD oder von internationalen Organisa-
tionen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz
oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehéoren,
begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 4 erwdhnte Grenze von 10% ist in Abhangig-
keit von § 8 Bst. A Ziff. 4 auf 45% pro Emittent angehoben,
wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem
OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehoren, begeben
oder garantiert werden. Fiir die Teilvermdgen «-0», «<—=65»,
«—85», «-Sustainable O», «-Sustainable 25», «-Sustainable
45», «<—=Sustainable 65» und «-Sustainable 85» ist die in Ziff. 4
erwdhnte Grenze von10% in Abhangigkeit von § 8 Bst. A Ziff. 4
auf35% pro Emittent angehoben. Die vorgenannten Effekten
oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der
Grenze von 40% nach Ziff. 4 ausser Betracht. Die Einzelli-
miten von Ziff. 4 und 6 jedoch dirfen mit der vorliegenden
Limite von 45% bzw. 35% nicht kumuliert werden.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten
sind: Die Europdische Union (EU), Staaten der OECD, der
Europarat, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank), die Europdische Bank fiir Wieder-
aufbau und Entwicklung, die Europdische Investitionsbank,
die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische
Entwicklungsbank und die Eurofima (Europdische Gesell-
schaft fir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Migros Bank (CH) Fonds - InterStock
Migros Bank (CH) Fonds - Swissimmo

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fiir jedes Teilvermo-

gen einzeln.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8; mit Ausnahme der indexbasierten
Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist
und fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ
ist und in angemessener Weise veroffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungsle-

gungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einzi-

ger Emittent.

Die Teilverm6gen mussen mindestens in finf verschiedenen

Anlagefonds investieren.

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt

10.

1.

12.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und struk-
turierten Produkte hochstens 10% des Vermdogens eines
Teilvermogens in Effekten und Geldmarktinstrumenten des-
selben Emittenten anlegen. Beim Erwerb von Effekten und
Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, der im Referen-
zindex gemdss Prospekt enthalten ist, darf in Abweichung
davon eine Ubergewichtung von maximal 5%-Punkten oder
125% von dessen prozentualer Gewichtung im Referenzin-
dex vorgenommen werden. Dadurch kann eine Konzentra-
tion des Vermégens des Teilvermdgens auf einige wenige,
im Referenzindex enthaltenen Titel entstehen, was zu einem
Gesamtrisiko des Teilvermégens fihren kann, das tiber dem
Risiko des Referenzindex (Marktrisiko) liegt.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermégens eines
Teilvermoégens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei dersel-
ben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen
Mittel geméss § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben ge-
mass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermogens eines
Teilvermégens in OTC-Geschéaften bei derselben Gegenpar-
tei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in
der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwer-
tigist, soerhoht sich diese Limite auf 10% des Vermogens des
entsprechenden Teilvermdégens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéaften durch Sicher-
heiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50 bis 55
KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei
der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berticksichtigt.
Anlagen, Guthaben und Forderungen gemdss den vorste-
henden Ziff. 4 bis 6 desselben Emittenten bzw. Schuldners
durfen insgesamt 30% des Vermogens eines Teilvermdgens
nicht Uibersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren Limiten
gemdss Ziff. 14 nachfolgend.

Anlagen gemdss der vorstehenden Ziff. 4 derselben Unter-
nehmensgruppe diirfen insgesamt 20% des Vermogens des
Teilvermogens nicht libersteigen. Vorbehalten bleiben die
hoheren Limiten gemdss Ziff. 14 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 25% des Vermogens eines
Teilvermdgens in Anteile desselben Zielfonds anlegen. Eine
Ausnahme besteht fiir den Migros Bank (CH) Fonds - Inter-
Stock, fuir welches die Fondsleitung bis zu 49% des Vermo-
gens des Teilvermoégens in Anteile des Migros Bank (CH)
Fonds Institutional - NorthAmericaStock anlegen darf.

Das einzelne Teilverm&gen darf nicht in Dachfonds anlegen.
Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben,
die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen
oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschiéftsleitung eines Emittenten auszutiben.

Die Fondsleitung darf fiir das Vermégen eines Teilvermégens
hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere,
der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumen-
te desselben Emittenten sowie héchstens 49% der Anteile
an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben. Fiir das
Teilvermdégen «- Swissimmon ist die Limite des Erwerbs der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen auf 30% be-
grenzt.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt
des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen,
der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.
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13.

4.

B2.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 11 und 12 sind
nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente,
die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kor-
perschaft aus der OECD oder von internationalen Organisa-
tionen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz
oder ein Mitglied-staat der Europdischen Union angehéren,
begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 4 erwdhnte Grenze von 10% ist in Abhdngigkeit
von § 8 Bst. B Ziff. 4 auf 45% pro Emittent angehoben, wenn
die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-
Staat oder einer &ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitglied-
staat der Europdischen Union angehoren, begeben oder ga-
rantiert werden. Die Einzellimiten von Ziff. 4 und 6 jedoch
dirfen mit der vorliegenden Limite von 45% nicht kumuliert
werden.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten
sind: Die Europdische Union (EU), Staaten der OECD, der
Europarat, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank), die Europdische Bank fiir Wieder-
aufbau und Entwicklung, die Europdische Investitionsbank,
die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische
Entwicklungsbank und die Eurofima (Europdische Gesell-
schaft flr die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Migros Bank (CH) Fonds - SwissStock

Migros Bank (CH) Fonds - EuropeStock

Migros Bank (CH) Fonds - SwissFrancBond

Migros Bank (CH) Fonds - SwissFrancBond Medium Term

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fiir jedes Teilvermo-
gen einzeln.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen geméss § 8; mit Ausnahme der indexbasierten
Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist
und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ
ist und in angemessener Weise versffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.
Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungsle-
gungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einzi-
ger Emittent.
a) Bis hochstens 5% des Vermogens eines Teilvermégens
einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte
durfenin Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten angelegt werden.
Beim Erwerb von Effekten und Geldmarktinstrumenten
eines Emittenten, der im Referenzindex gemdass Prospekt
enthalten ist, darf in Abweichung von Bst. a) eine Uberge-
wichtung von maximal 5%-Punkten oder 125% von dessen
prozentualer Gewichtung im Referenzindex vorgenom-
men werden.

Dadurch kann eine Konzentration des Vermégens des Teil-

vermogens auf einige wenige, im Referenzindex enthaltenen

Titel entstehen, was zu einem Gesamtrisiko des Teilvermo-

gens fiuhren kann, das Gber dem Risiko des Referenzindex

(Marktrisiko) liegt.

Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Vermdégens eines

Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und Zeit bei derselben

Bankanlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen Mittel

gemadss § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8

einzubeziehen.

b

~
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1.

12.

13.

14.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermogens eines
Teilvermégens in OTC-Geschéaften bei derselben Gegenpar-
tei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in
der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwer-
tig ist, so erhoht sich die Limite auf 10% des Vermégens des
entsprechenden Teilvermdégens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicher-
heiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50 bis 55
KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei
der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berticksichtigt.
Anlagen, Guthaben und Forderungen gemdss den vorste-
henden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners
durfen insgesamt 30% des Vermogens eines Teilvermdgens
nicht Uibersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren Limiten
gemdss Ziff. 13 und 14 nachfolgend.

Anlagen geméss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unter-
nehmensgruppe diirfeninsgesamt30% des Vermégens eines
Teilvermogens nicht libersteigen. Vorbehalten bleiben die
héheren Limiten gemdss Ziff. 13 und 14 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 25% des Vermogens eines
Teilvermoégens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben,
die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen
oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschiéftsleitung eines Emittenten auszutiben.

Das einzelne Teilvermdgen darf in Dachfonds anlegen, sofern
in der Anlagepolitik vorgesehen, dabei maximal 10% in alter-
nativen Anlagen gemdss § 8 Ziff. 1 Bst. d). Dieses Exposure
muss tiber Fund of Hedge Funds errichtet werden.

Die Fondsleitung darf fiir das Vermégen eines Teilvermégens
héchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere,
der Schuldverschreibungen und/oder der Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten sowie héchstens 49% der An-
teile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben. Fiir
das Teilvermégen «- SwissStock» ist die Limite des Erwerbs
der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen auf 30%
beschrénkt.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt
des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen,
der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

Die Beschréankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 11 sind
nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente,
die von einem Staat oder einer &ffentlich-rechtlichen Kor-
perschaft aus der OECD oder von internationalen Organisa-
tionen dffentlichrechtlichen Charakters, denen die Schweiz
oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehéren,
begeben oder garantiert werden.

Diein Ziff.3 erwdhnte Grenze von 5% ist auf 35% pro Emittent
angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente
von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kor-
perschaft aus der OECD oder von internationalen Organisa-
tionen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz
oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehéren,
begeben oder garantiert werden. Die Einzellimiten von
Ziff. 3a und Ziff. 5 jedoch diirfen mit der vorliegenden Limite
von 35% nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 5% ist auf 100% pro Emit-
tent angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat oder einer &ffentlich-rechtli-
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§16

chen Koérperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall
mussen die Teilvermdgen die diesbeztiglichen Effekten oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen halten; héchstens 30% des Vermdégens eines
Teilvermdgens darfin Effekten oder Geldmarktinstrumenten
derselben Emission angelegt werden.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten
sind: Die Europdische Union (EU), Staaten der OECD, der
Europarat, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank), die Europdische Bank fiir Wieder-
aufbau und Entwicklung, die Europdische Investitionsbank,
die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische
Entwicklungsbank und die Eurofima (Europdische Gesell-
schaft fir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen

Berechnung der Nettoinventarwerte

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der An-
teil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem
Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der
Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens be-
rechnet. Fur Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte der
Hauptanlageldnder eines Teilvermdgens geschlossen sind
(z.B. Banken- und Borsenfeiertage) findet keine Bewertung
des Vermogens des entsprechenden Teilvermégens statt.
Die Fondsleitung kann jedoch auch an Tagen, an welchen
keine Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden,
den Nettoinventarwert eines Anteils (,nicht handelbarer
Nettoinventarwert“) berechnen, z.B. wenn der letzte Ka-
lendertag eines Monats auf einen in Ziff. 5.2 des Prospekts
genannten Tag fallt. Solche nicht handelbaren Nettoinven-
tarwerte kénnen veroffentlicht werden, diirfen aber nur fiir
Performance-Berechnungen und -Statistiken (insbesondere
zwecks Vergleichs mit dem Referenzindex) oder fiir Kommis-
sionsberechnungen, auf keinen Fall aber als Basis fiir Zeich-
nungs- und Riicknahmeauftrage verwendet werden.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Pu-
blikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit
den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewer-
ten. Andere Anlagen oder Anlagen, fiir die keine aktuellen
Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der
bei sorgfiltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahr-
scheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem
Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze
an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mitihrem Riicknah-
mepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie re-
gelmdssig an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die
Fondsleitung diese gemdss Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt
bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen basiert auf
der jeweils relevanten Zinskurve. Die auf der Zinskurve basie-
rende Bewertung bezieht sich auf die Komponenten Zinssatz

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt
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und Spread. Dabei werden folgende Grundsdtze angewandt:
Fur jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit
ndchsten Zinssatze intrapoliert, Der dadurch ermittelte Zins-
satz wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitdt des
zugrundeliegenden Schuldners wiedergibt, in einen Markt-
kurs konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikanter Ande-
rung der Bonitdt des Schuldners angepasst.
Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus auf-
gelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen
der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage fur
Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhdltnissen angepasst.
Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines
Teilvermogens ergibt sich aus der Quote am Verkehrswert,
welcher der betreffenden Anteilsklasse des Teilvermdgens
zukommt, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten dieses
Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 0.01 der je-
weiligen Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermégen ge-
rundet.
Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens eines
Teilvermogens (Vermégen eines Teilvermdgens abziiglich
der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen
zuzurechnensind, werden erstmals bei der Erstausgabe meh-
rerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder
der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis
der dem entsprechenden Teilvermégen flir jede Anteilsklas-
se zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei
folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche
Ausschuttungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Aus-
schuttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiit-
tungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschuttungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschiit-
tungen unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbe-
lastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuwei-
sung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der félligen
oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlich-
keiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen, namentlich, wenn (i) fiir die verschiedenen
Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur
Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische
Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuwei-
sungvon Ertrdgen oder Kapitalertrdgen an die verschiede-
nen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertra-
ge aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer
Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen,
nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettover-
mogen eines Teilvermogens, getdtigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrége fiir Anteile werden am
Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt genann-
ten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und
Ricknahme massgebende Preis der Anteile wird friihestens
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an dem, dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewer-
tungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt
die Einzelheiten.
Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf
dem am Bewertungstag gestiitzt auf die Schlusskurse des
Vortages gemdss § 16 berechneten Nettoinventarwert je
Anteil. Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann
zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemaéss
§ 18 zugeschlagen resp. eine Riicknahmekommission gemass
§ 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.
Der Ausgabe- und Riicknahmepreis muss mit einer Valutie-
rung von maximal 3 Tagen nach Abrechnung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises beglichen werden. Der Tag der Be-
rechnung des Nettoinventarwertes wird nicht mitgerechnet.
Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (na-
mentlich marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Steu-
ern und Abgaben), die einem Teilvermégen aus der Anlage
des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem
gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen er-
wachsen, werden dem Vermogen des entsprechenden Teil-
vermogens belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit

einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Umtausch von

Anteilen zuriickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der An-

leger die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermégens vor-

tbergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines
wesentlichen Teils des entsprechenden Teilvermégens
bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem
solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer
oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Be-
schrankungen sonstiger Ubertragungen von Vermégens-
werten Geschafte fiir das Teilvermdégen undurchfiihrbar
werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermogens gekiindigt werden
und dadurch die Interessen der librigen Anleger dieses
Teilvermégens wesentlich beeintrachtigt werden kdnnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber den Aufschub un-

verzliglich der Priifgesellschaft, der Aufsichtsbeh6rde sowie

in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4

Bst. a) bis ¢) genannten Griinden aufgeschoben ist, findet

keine Ausgabe von Anteilen statt.

Die Fondsleitung behélt sich fir das Teilvermdgen - Swiss-

Immo vor unter ausserordentlichen Umstdnden, wie bspw.

ungentigender Liquiditdt des dem Referenzindex zugrunde

liegenden Marktes, im Interesse der im Anlagefonds verblei-
benden Anleger, alle Riicknahmeantrédge an Tagen herabzu-
setzen (Gating), an welchen die Gesamtsumme der Riick-
nahmen netto 15 Mio Schweizer Franken libersteigt. Unter
diesen Umstdnden kann die Fondsleitung entscheiden, alle

Riicknahmeantrédge proportional und im gleichen Verhaltnis

nach eigenem Ermessen zu kiirzen. Der verbleibende Teil der

Riicknahmeauftrage ist als fuir den ndchsten Bewertungstag

eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag

geltenden Bedingungen abgewickelt. Eine bevorzugte Be-
handlung aufgeschobener Riicknahmeantrége findet somit
nicht statt. Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber die An-
wendung sowie die Aufhebung des Gatings unverziiglich der
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§18

§19

Prufgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemesse-
ner Weise den Anlegern mit.

Vergiitungen und Nebenkosten

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger folgende
Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der De-
potbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland belas-
tet werden:

Fir die Anleger der Anteilsklasse «A», «B» und «V» jeweils
eine Ausgabekommission von zusammen héchstens 5% des
Nettoinventarwertes.

Fiir die Anleger der Anteilsklasse «I» eine Ausgabekommis-
sion von zusammen hochstens 1% des Nettoinventarwertes.
Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt
ersichtlich.

Bei der Riicknahme von Anteilen kann dem Anleger folgen-
de Riicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, der
Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland be-
lastet werden:

Fir die Anleger der Anteilsklasse «A», «B» und «V» jeweils
eine Riicknahmekommission von zusammen héchstens 3%
des Nettoinventarwertes.

Fiir die Anleger der Anteilsklasse «I» eine Riicknahmekom-
mission von zusammen hdchstens 1% des Nettoinventarwer-
tes.

Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt
ersichtlich.

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Vermdgens
der Teilvermégen

Fir die Leitung, die Vermogensverwaltung und die Vertrieb-
statigkeit in Bezug auf die Teilvermogen und alle Aufgaben
der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermégens,
die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in
§ 4 aufgefiihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten
der Teilvermoégen eine maximale Verwaltungskommission in
Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwertes dem Vermdogen des Teilvermogens be-
lastet und jeweils quartalsweise ausbezahlt wird. Die Fonds-
leitung legt im Prospekt offen, wenn sie Riickverglitungen an
Anleger und/oder Vertriebsentschadigungen gewahrt.

Der effektivangewandte Satz der Verwaltungskommission je
Teilvermdogen ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbe-
richt ersichtlich.

Der Anteilsklasse «A» wird fiir die Leitung, die Vermdgensver-
waltung, die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermégen
und alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des
Fondsvermdogens sowie die Besorgung des Zahlungsverkehrs
und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben folgende
maximale Verwaltungskommission des durchschnittlichen
Nettovermdégens der Teilvermégen in Rechnung gestellt:

- InterStock: 2,0% p.a.
- EuropeStock: 2,0% p.a.
- SwissStock: 2,0% p.a.
- SwissFrancBond: 2,0% p.a.
- SwissFrancBond Medium Term:  2,0% p.a.
- SwisslImmo : 1,0% p.a.

Der Anteilsklasse «B» wird fiir die Leitung, die Vermdgensver-
waltung, die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermégen
und alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des
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Fondsvermdgens sowie die Besorgung des Zahlungsverkehrs
und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben folgende
maximale Verwaltungskommission des durchschnittlichen
Nettovermogens der Teilvermégen in Rechnung gestellt:

-0: 2,0% p.a.
- 25: 2,0% p.a.
- 45: 2,0% p.a.
- 65: 2,0% p.a.
- 85: 2,0% p.a.
- Sustainable O: 2,0% p.a.
- Sustainable 25: 2,0% p.a
- Sustainable 45: 2,0% p.a.
- Sustainable 65: 2,0% p.a.
- Sustainable 85: 2,0% p.a.

Der Anteilsklasse «V» wird fiir die Leitung, die Vermdégensver-
waltung, die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermégen
und alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des
Fondsvermdgens sowie die Besorgung des Zahlungsverkehrs
und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben folgende
maximale Verwaltungskommission des durchschnittlichen
Nettovermogens der Teilvermégen in Rechnung gestellt:

-0: 1,5% p.a.
- 25: 1,5% p.a.
- 45: 1,5% p.a.
- 65: 1,5% p.a.
- 85: 1,5% p.a.
- Sustainable O: 1,5% p.a.
- Sustainable 25: 1,5% p.a.
- Sustainable 45: 1,5% p.a.
- Sustainable 65: 1,5% p.a.
- Sustainable 85: 1,5% p.a.

Der Anteilsklasse «I» wird fur die Leitung und alle Aufgaben
der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermégens
sowie die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonsti-
genin § 4 aufgefiihrten Aufgaben folgende maximale Verwal-
tungskommission des durchschnittlichen Nettovermégens
der Teilvermdgen in Rechnung gestellt:

-0: 1,0% p.a.
- 25: 1,0% p.a.
- 45: 1,0% p.a.
- 65: 1,0% p.a.
- 85: 1,0% p.a.
- Sustainable O: 1,0% p.a.
- Sustainable 25: 1,0% p.a.
- Sustainable 45: 1,0% p.a.
- Sustainable 65: 1,0% p.a.
- Sustainable 85: 1,0% p.a.
- InterStock: 1,0% p.a.
- SwissStock: 1,0% p.a.
- EuropeStock: 1,0% p.a.
- SwissFrancBond: 1,0% p.a.
- SwissFrancBond Medium Term: 1,0% p.a.
- SwissiImmo 1,0% p.a.

Bei der Anteilsklasse «I» werden die Kosten fiir die im Zu-
sammenhang mit der Ubertragung der Anlageentscheide
anfallenden Aufwendungen tiber diejenigen Vergiitungen
entschadigt, welche die Migros Bank AG oder einem von
dieser ermdchtigten Vertragspartner aus einem separaten
Vermogensverwaltungsvertrag mit den Anlegern zusteht
(vgl. § 6 Ziff. 1 Bst. c).

Nicht in der maximalen Verwaltungskommission bzw. Kom-
mission enthalten sind die folgenden Vergiitungen und Ne-
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benkosten, welche zusétzlich dem Vermogen des jeweiligen

Teilvermogens belastet werden:

a) Kosten fuir den An- und Verkauf von Anlagen namentlich
marktiibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Ab-
gaben;, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechter-
haltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Ande-
rung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Umbrella-
Fonds bzw. der Teilvermogen;

c) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehérde;

d) Honorare der Priifgesellschaft fir die jahrliche Revision

sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen der Griindung,

Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des

Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen;

Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammen-

hang mit der Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion

oder Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilver-
mogen sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interes-
sendes Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen und seiner

Anleger;

f) Kosten fiir die Publikation des Nettoinventarwertes des

Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen sowie samtliche

Kosten fuir Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der

Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten

der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

Kosten fuir den Druck juristischer Dokumente sowie Jah-

res- und Halbjahresberichte des Umbrella-Fonds bzw. der

Teilvermogen;

h) Kosten fir eine allfillige Eintragung des Umbrella-Fonds
bzw. der Teilvermdgen bei einer ausldndischen Aufsichts-
behérde, namentlich von der ausldndischen Aufsichts-
behodrde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten
sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahl-
stelle im Ausland;

i) Kostenim Zusammenhang mit der Austibung von Stimm-
rechtenoder Glaubigerrechtendurch den Umbrella-Fonds
bzw. der Teilvermogen, einschliesslich der Honorarkosten
fiir externe Berater;

j) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen

des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder mit

Nutzungsrechten des Fonds;

Alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher

Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die

Fondsleitung, den Vermoégensverwalter kollektiver Kapi-

talanlagen oder die Depotbank verursacht werden;

I) BeiTeilnahme an Sammelklagen im Interesse der Anleger
darf die Fondsleitung die daraus entstandenen Kosten
Dritter (z.B. Anwalts- und Depotbankkosten) dem Fonds-
vermogen belasten. Zusatzlich kann die Fondsleitung
simtliche administrativen Aufwinde belasten, sofern
diese nachweisbar sind und im Rahmen der Offenlegung
der TER des Fonds ausgewiesen resp. beriicksichtigt wer-
den;

m) Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts mit integrier-
tem Fondsvertrag sowie der Halbjahres- und Jahresbe-
richte.

Die Kosten nach Ziff. 2 Bst. a werden direkt dem Einstands-

wert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abgezogen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen gemass den

Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur Entschadi-

gung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte,
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um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten
Gebiihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.
Vergtitungen dirfen nur demjenigen Teilvermégen belastet
werden, dem eine bestimmte Leistung zukommt. Kosten,
die nicht eindeutig einem Teilvermodgen zugeordnet werden
kdnnen, werden den einzelnen Teilvermdgen im Verhaltnis
zum Fondsvermégen belastet.

Da einzelne Teilvermdgen von Migros Bank (CH) Fonds als
Fund-of-Funds auch in andere Zielfonds investieren kénnen,
ist es moglich, dass sowohl Kosten auf der Ebene des betref-
fenden Zielfonds als auch auf der Ebene von Migros Bank
(CH) Fonds anfallen. Die Verwaltungskommissionen, die auf
der Ebene der Zielfonds und Migros Bank (CH) Fonds insge-
samt belastet werden kénnen, betragen fir die Anteilsklasse
«A» maximal 3%, fiir die Anteilsklasse «B» maximal 3%, fiir
die Anteilsklasse «V» maximal 2,5% und fiir die Anteilsklasse
«I» maximal 2% p.a.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapital-
anlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist
(«verbundene Zielfonds»), so darfsie allféllige Ausgabe- oder
Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht
den Teilvermogen belasten.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Ver-
mogen des Teilvermdgens investiert, darf unter Berticksich-
tigung von allfélligen Ruckvergiitungen héchstens 3% betra-
gen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungs-
kommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Be-
riicksichtigung von allfélligen Ruckverglitungen anzugeben.

Rechenschaftsablage und Priifung
Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermégen sind:

-0 Schweizer Franken (CHF)
-25 Schweizer Franken (CHF)
-45 Schweizer Franken (CHF)
-65 Schweizer Franken (CHF)
-85 Schweizer Franken (CHF)

- Sustainable O

- Sustainable 25
- Sustainable 45
- Sustainable 65
- Sustainable 85

Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF)

- SwissStock Schweizer Franken (CHF)
- EuropeStock Schweizer Franken (CHF)
- InterStock Schweizer Franken (CHF)

Schweizer Franken (CHF)
- SwissFrancBond Medium Term Schweizer Franken (CHF)
- SwissiImmo Schweizer Franken (CHF)
Das Rechnungsjahr lduft jeweils vom 1. Juli bis 30. Juni
Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungs-
jahres veroffentlicht die Fondsleitung einen gepriiften Jah-
resbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.
Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hilfte
des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fondsleitung einen
Halbjahresbericht.

- SwissFrancBond

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt
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Das Auskunftsrecht des Anlegers gemdss § 5 Ziff. 5 bleibt vor-
behalten.

Priifung

Die Priifgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die De-
potbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie
auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der
Asset Management Association Switzerland eingehalten
haben. Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zu publizierten
Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht:

Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag der Anteilsklasse «A» wird jahrlich spate-
stens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rech-
nungsjahres in der entsprechenden Rechnungseinheit an die
Anleger ausgeschittet oder fur die Anteilsklassen «B», «I»
und «V» dem Vermogen des jeweiligen Teilvermogens zur
Wiederanlage hinzugefugt. Vorbehalten bleiben allféllige
auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben. Die
Fondsleitung kann zuséatzlich Zwischenausschiittungen und
Zwischenthesaurierungen aus den Ertragen vornehmen.
Bis zu 30% des Nettoertrages (inkl. vorgetragener Ertrage)
einer Anteilsklasse eines Teilvermégens kénnen auf neue
Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschuttung kann
verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rech-
nung vorgetragen werden, wenn der Nettoertrag des laufen-
den Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus fru-
heren Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder
einer Anteilskasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes
der kollektiven Kapitalanlage oder der Anteilsklasse betragt,
und der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die
vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren der
kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger
als eine Einheit der Rechnungseinheit der kollektiven Kapi-
talanlagen bzw. der Anteilsklasse betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen

und Rechten kénnen von der Fondsleitung ausgeschiittet

oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Auf eine Thesaurierung resp. Ausschiittung kann verzichtet

und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vor-

getragen werden, wenn:

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die
vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren der
kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilskasse weniger
als 1% des Nettoinventarwerts der kollektiven Kapitalan-
lage oder der Anteilsklasse betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die
vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren der
kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weni-
ger als eine Einheit der Rechnungseinheit der kollektiven
Kapitalanlagen bzw. der Anteilsklasse betragt.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermo-
gen

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermo-
gen ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektro-
nische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im
Publikationsorgan anzuzeigen.
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Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfas-
sungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages unter
Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wort-
laut kostenlos bezogen werden kénnen, der Wechsel der
Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Auf-
hebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auf-
I6sung einzelner Teilvermdgen verdffentlicht. Anderungen,
die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte
der Anleger nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller
Natur sind, kénnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde
von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fir jedes Teilvermdgen die Aus-
gabe-und Riicknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit
dem Hinweis «exklusive Kommissionen» aller Anteilsklas-
sen mit Ausnahme der Anteilsklasse | bei jeder Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen in dem im Prospekt genann-
ten Print- oder elektronischen Medium. Die Preise werden
mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und
Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden
im Prospekt festgelegt. Informationen tiber den Nettoinven-
tarwert eines Anteils der I-Klasse der einzelnen Teilvermégen
und tiber den Wert pro Fondsanteil erhdlt der Anleger vonder
Fondsleitung aufgrund individueller Vereinbarung per Fax,
elektronische Medien, direkten Depotzugriff, E-Mail etc.
Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinfor-
mationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresbe-
richte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei
allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank ein-
zelne Teilvermoégen mit anderen Teilvermégen oder mit an-
deren Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt
der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
des bzw. der zu libertragenden Teilvermégen bzw. Anlage-
fonds auf das tibernehmende Teilvermégen bzw. den uber-
nehmenden Anlagefonds iibertragt. Die Anleger des iiber-
tragenden Teilvermégens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile
am tibernehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe.
Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das tibertragende
Teilvermoégen bzw. der Ubertragende Anlagefonds ohne
Liquidation aufgelost und der Fondsvertrag des liberneh-
menden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt auch fiir das
tibertragende Teilvermdgen bzw. den tbertragenden Anla-
gefonds.
Teilvermoégen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt wer-
den, sofern
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
c) die entsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender
Bestimmungen grundsatzlich tibereinstimmen:
- Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikovertei-
lung sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken;
- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalge-
winne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten;
- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergii-
tungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommissionen
sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von
Anlagen (Courtagen, Gebiihren, Abgaben), die dem
Fondsvermégen bzw. dem Vermogen des Teilvermé-
gens oder den Anlegern belastet werden durfen;
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- die Riicknahmebedingungen;
- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen
der Auflosung;

d) am gleichen Tag die Vermégen der beteiligten Teilvermé-
gen bzw. Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhiltnis
berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlichkei-
ten iibernommen werden.

e) weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch den An-
legern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die
Bestimmungen gemdss § 19 Ziff. 2 Bst. b, de und e.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in

Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehérde einen befriste-

ten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten

Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der ge-

planten Verdffentlichung die beabsichtigten Anderungen

des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung
zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehorde
zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthélt Anga-
ben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der
beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds und den allfélli-
gen Unterschieden zwischen dem {ibernehmenden und dem
tibertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds, zur Berech-
nung des Umtauschverhdltnisses, zu allfélligen Unterschie-
den in den Vergiitungen, zu allfélligen Steuerfolgen fur die

Teilvermodgen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme

der kollektivanlagerechtlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderun-

gen des Fondsvertrages nach § 23 sowie die beabsichtigte

Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Ver-

einigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr

festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten

Teilvermdgen bzw. Anlagefonds. Dabei weist sie die Anle-

ger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehérde innert

30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die be-

absichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder

die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kénnen.

Die Priifgesellschaft tberpriift unmittelbar die ordnungsge-

masse Durchfiihrung der Vereinigung und dussert sich dazu

in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Auf-
sichtsbehorde.

Die Fondsleitung meldetder Aufsichtsbehdrde den Abschluss

der Vereinigung und publiziert den Vollzug der Vereinigung,

die Bestatigung der Priifgesellschaft zur ordnungsgemaéssen

Durchfuihrung sowie das Umtauschverhiltnis ohne Verzug

im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermégen bzw. An-

lagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jah-

resbericht des tibernehmenden Teilvermégen bzw. Anlage-

fonds und im allféllig vorher zu erstellenden Halbjahresbe-
richt. Fiir das Ubertragende Teilverm&gen bzw. den iibertra-
genden Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu
erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen
Jahresabschluss fillt.

Umwandlung in eine andere Rechtsform

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anla-
gefonds in Teilvermogen einer SICAV nach schweizerischem
Recht umwandeln, wobei die Aktiven und Passiven des/der
umgewandelten Anlagefonds zum Zeitpunkt der Umwand-
lung auf das Anleger-Teilvermdgen einer SICAV Ubertra-
gen werden. Die Anleger des umgewandelten Anlagefonds
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erhalten Anteile des Anleger-Teilvermdgens der SICAV mit
einem entsprechenden Wert. Am Tag der Umwandlung wird
der umgewandelte Anlagefonds ohne Liquidation aufgelst,
und das Anlagereglement der SICAV gilt fur die Anleger des
umgewandelten Anlagefonds, die Anleger des Anleger-Teil-
vermogens der SICAV werden.

Der Anlagefonds darf nur in ein Teilvermégen einer SICAV

umgewandelt werden, wenn:

a) Der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement
der SICAV dies ausdriicklich festhilt;

b) Der Anlagefonds und das Teilvermdgen von der gleichen
Fondsleitung verwaltet werden;

c) Der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV

beztiglich folgender Bestimmungen grundsétzlich tiber-

einstimmen:

- die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditat), die An-
lagetechniken (Wertpapierleihe, Pensionsgeschafte
und umgekehrte Pensionsgeschafte, Finanzderivate),
Kreditaufnahme und -vergabe, Verpfandung von Ver-
mogenswerten der gemeinsamen Anlage, Risikovertei-
lung und Anlagerisiken, die Art der kollektiven Kapi-
talanlage, der Anlegerkreis, die Anteils-/Aktienklassen
und die Berechnung des Nettoinventarwerts,

- die Verwendung von Nettoerlésen und Verdusse-
rungsgewinnen aus der Verdusserung von Gegenstan-
den und Rechten,

- die Verwendung des Ergebnisses und die Berichter-
stattung,

- Art, Héhe und Berechnung aller Vergiitungen, Ausga-
be- und Riicknahmeabschlage sowie Nebenkosten fiir
den Erwerb und die Verdusserung von Anlagen (Mak-
lergebiihren, Abgaben, Steuern), die dem Fondsverma-
genoder der SICAV, den Anlegern oder den Aktionaren
belastet werden kénnen, vorbehaltlich rechtsformspe-
zifischer Nebenkosten der SICAV,

- die Bedingungen flir Ausgabe und Riicknahme,

- die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV,

- das Publikationsorgan;

Die Bewertung der Vermoégenswerte der beteiligten kol-

lektiven Kapitalanlagen, die Berechnung des Umtausch-

verhiltnisses und die Ubertragung der Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten erfolgen am selben Tag;

e) Dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder
Aktiondren entstehen keine Kosten.

Die FINMA kann die Aussetzung der Riicknahme fiir einen

bestimmten Zeitraum genehmigen, wenn absehbar ist, dass

die Umwandlung ldnger als einen Tag dauern wird.

Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Verdf-

fentlichung die geplanten Anderungen des Fondsvertrages

und die geplante Umwandlung zusammen mit dem Umwand-
lungsplan zur Priifung vorzulegen. Der Umwandlungsplan
enthdlt Angaben zu den Griinden fiir die Umwandlung, zur

Anlagepolitik der betroffenen kollektiven Kapitalanlagen

und zu allfélligen Unterschieden zwischen dem umgewan-

delten Anlagefonds und dem Teilvermégen der SICAV, zur

Berechnung des Umtauschverhéltnisses, zu allfélligen Unter-

schieden in der Vergtitung, zu allfilligen steuerlichen Folgen

fur die kollektiven Kapitalanlagen sowie die Stellungnahme
der Revisionsstelle des Umbrella-Fonds.

Die Fondsleitung verdffentlicht allféllige Anderungen des

Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die geplante Umwand-

lung und den vorgesehenen Zeitpunkt in Verbindung mit

d
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dem Umwandlungsplan mindestens zwei Monate vor dem
von ihr in der Publikation des umgewandelten Anlagefonds
festgelegten Zeitpunkt. Dabei weist sie die Anleger darauf
hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen
nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen
die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben
oder die Riickzahlung ihrer Anteile verlangen kdnnen.

Die Prufgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls
abweichend) pruft unverziglich die ordnungsgemdsse
Durchfiihrung der Umwandlung und erstattet der Fondslei-
tung, der SICAV und der FINMA dartiber Bericht.

Die Fondsleitung meldet der FINMA unverziiglich den Ab-
schluss der Umwandlung und leitet der FINMA die Bestati-
gung der Priifgesellschaft tiber die ordnungsgemadsse Durch-
fuhrung des Geschafts und den Umwandlungsbericht im Pu-
blikationsorgan der beteiligten Anlagefonds weiter.

Die Fondsleitung oder die SICAV erwdhnt die Umwandlung
im nachsten Jahresbericht des Anlagefonds bzw. der SICAV
und in einem allfallig friher verdffentlichten Halbjahresbe-
richt.

Laufzeit der Teilvermdgen und Auflésung

Die Teilvermogen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung
einzelner Teilvermdgen durch Kiindigung des Fondsvertra-
ges fristlos herbeifiihren.

Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfligung der
Aufsichtsbehorde aufgel6st werden, insbesondere wenn
ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeich-
nungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Auf-
sichtsbeho6rde auf Antrag der Depotbank und der Fondslei-
tung erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermdgen von
mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert)
verfligt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflésung
unverziglich bekannt und ver&ffentlicht sie im Publikations-
organ.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die
Fondsleitung die betroffenen Teilvermégen unverziiglich
liquidieren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflésung eines
Teilvermdgens verfiigt, so muss dieses unverziiglich liqui-
diert werden. Die Auszahlung des Liquidationserlgses an die
Anleger ist der Depotbank tibertragen. Sollte die Liquidation
ldngere Zeit beanspruchen, kann der Erl6s in Teilbetragen
ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fonds-
leitung die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder
besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die
Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der
Anleger die Méglichkeit, bei der Aufsichtsbehérde innert
30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben.
In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger
dariber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prii-
fungund die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die
FINMA erstrecken.

Bei einer Anderung des Fondsvertrages inkl. Vereinigung
von Anteilsklassen kénnen die Anleger iiberdies unter Be-
achtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile
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§28

in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Fille gemdss § 23
Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbeh&rde von der
Publikationspflicht ausgenommen sind.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermégen unter-
stehen schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundes-
gesetz tiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006,
der Verordnung lber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22.
November 2006 sowie der Verordnung der FINMA {iber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fas-
sung massgebend.

Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 15. August 2023 in
Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom
11. Dezember 2020.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrages priift die FINMA
ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1
Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Die Fondsleitung: UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel
Die Depotbank: UBS Switzerland AG, Ziirich

Fondsvertrag mit Anhang, migrosbank.ch/kontakt
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